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Holding cuya principal subsidiaria es American Airlines, actualmente la mayor compafiia
aérea del mundo. American opera desde diciembre de 2013, cuenta con su base operativa
en Fort Worth Texas y presta servicios segin ubicaciones geogréficas, por lo que divide su
alcance en segmentos: Vuelos domésticos (dentro de EEUU), Transporte en Latinoamérica,
Departamento de transporte del Atlantico y Departamento Pacifico.

Situacion general del sector aeronautico:

Para hacer frente a los mayores costos, principalmente los sueldos del nuevo personal, asi
como el incremento en los combustibles, las principales aerolineas norteamericanas
recibieron cerca de US$54 mil millones en rescates y subsidios durante la pandemia, como
parte del plan de alivio econémico del gobierno.

La demanda de los vuelos parece estar resurgiendo gracias a la rapidez de la vacunacion y
a la apertura de las restricciones en gran parte del planeta. A modo de anticipacion a la nueva
temporada veraniega, las aerolineas ahora se encuentran recontratando personal que habria
optado por el retiro voluntario.

Se vislumbra un pronéstico alentador para el sector aeronautico. Tanto American Airlines
(AAL), como Southwest Airlines (LUV) reportaron ganancias para su ultimo trimestre 2021,
apoyadas en la gran cantidad de reservas y aun sin contar con la ayuda federal en los salarios
de sus trabajadores.

El Director ejecutivo de AAL sostuvo que el tipo de recuperacion que atraviesa el sector no
tiene precedentes y comunico que la compafiia ya alcanzé a diagramar su plan de pago de
deudas por un total de US$15 mil millones para finales de 2025.

A diferencia de otras empresas competidoras, como Delta Airlines y United, American sostuvo
gue en su caso no han registrado un menor ndmero de reservas debido al resurgimiento de
casos debido a las nuevas variantes del Covid-19. American ha logrado que los vuelos locales
dentro de Estados Unidos volvieran a los niveles de 2019 y representantes de la empresa
consideran que el resto de las rutas lograran recuperarse por completo para el afio proximo.

Cabe recordar que las restricciones en cuanto al ingreso a los Estados Unidos para algunas
nacionalidades aun contindan vigentes, por lo que los analistas consideran que una vez que
cesen las limitaciones, podria registrarse una mayor concentracion de reservas.

La informacién contenida en el presente informe ha sido elaborada por Rava Bursatil S.A.. EI mismo es proporcionado sélo con fines informativos,
a pesar de que se efectué con el debido cuidado para no brindar informacion falsa ni engafiosa al momento de su difusion. Asimismo, este informe
no constituye oferta, sugerencia, ni recomendacion para vender o comprar acciones o titulos valores. Su objeto es ilustrar y servir de elemento
comparativo a los inversores sobre la evolucion de los mercados. Rava Bursétil S.A. no se responsabiliza ni por la exactitud o integridad de los
mismos, ni por los eventuales dafios patrimoniales que provoquen decisiones basadas en dichos informes.

1



American Airlines: Resultados sequndo trimestre 2021

Los ingresos registrados por la compafia al 30 de junio se incrementaron en un 361%, hasta
alcanzar los US$7.48 mil millones. Estas cifras sobrepasaron los nimeros estimados por Walll
Street y superaron en US$1.6 mil millones los resultados del afio anterior.

American traslado 44 millones de pasajeros en total, cinco veces mas que hace un afio.

La compaiiia reporto ingresos netos por un total de US$19 millones, superando ampliamente
los ultimos 5 trimestres consecutivos de pérdidas.

Por otra parte, segun cifras ajustables, la empresa reportd pérdidas por US$1.1 mil millones,
equivalentes a US$1.69 por accion. Los analistas esperaban que American perdiera US$2.03
por accién, achicando las pérdidas de 2020, en las que habia registrado -US$7.82. En este
caso también super6 los prondésticos.

Tanto Southwest como American Airlines comunicaron que debieron recontratar tripulacion
de a bordo y actualmente estarian renovando sus acuerdos laborales.

El caso de otras aerolineas:

En el caso de Southwest (LUV), los ingresos totales operativos se incrementaron en un 300%
en comparacion con el afio anterior, para alcanzar los US$4 mil millones. Sin embargo, estas
cifras estuvieron un 32% por debajo de los US$5.9 mil millones del mismo periodo de 2019.
Por su parte, los ingresos netos alcanzaron los US$348 millones, equivalentes a US$0.57 por
accion. (Cabe destacar que estas cifras si incluyen la ayuda federal).

Por otra parte, para su segundo periodo, incluyendo la ayuda gubernamental, Alaska Air
Group (ALK) inform6 ganancias por US$397 millones, equivalentes a US$3.15 por accion.

Previamente, United Airlines (UAL) habia comunicado pérdidas menores a las estimadas por
Wall Street, mientras que, Delta Air Lines (DAL) reporté ganancias inesperadas para su
segundo trimestre, con ingresos que superaron los prondésticos en casi mil millones de
dolares.

American Airlines: Expectativas para el resto del afio:

En cuanto a los prondsticos para el tercer trimestre, los analistas destacan que las aerolineas
deberan hacer frente a costos mas elevados en relacion al combustible, que representaran
una inversion bastante mayor debido a la reprogramacion de vuelos y posible reactivacion de
algunas rutas todavia suspendidas.

American espera que sus ingresos del proximo periodo se ubiquen un 20% por debajo de los
de 2019, achicando aun mas las pérdidas que venia reportando. Ademas, la dirigencia de la
empresa espera que los vuelos domésticos se recuperen por completo para 2022, sin
embargo considera que los vuelos internacionales demandaran un periodo mas prolongado.
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En los ultimos tres meses, las acciones de AAL acumulan una suba del 5.33%, mientras que,
en lo que va del afio, el porcentaje de ganancia asciende al 35.05%.

En el dia de ayer, las acciones de AAL habian registrado una suba superior al 4%

Por otra parte, en la jornada de hoy, las acciones de American registraron una baja del 1.12%
alcanzando terreno positivo Unicamente al comienzo del dia, para luego abordar terreno
negativo y mantener su cotizacion mas o menos estable. Al cierre AAL se ubic6 en US$21.16
y el post-market no presenta demasiada variacion.

Mientras tanto, los principales indices de Wall Street operaron levemente hacia el alza,
recuperando los niveles minimos intradiarios de horas del mediodia y luego de debatir la
tendencia al conocerse un aumento en los niveles de desempleo en los Estados Unidos, que
puso en riesgo el rally de los dos dias previos. Dichas ganancias habian ayudado a revertir
las pérdidas de la que habia sido la peor jornada operativa de todo 2021.
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