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20/07: NFLX: Continla la desaceleracion de suscriptores para la mayor compaiiia de

streaming a nivel global

Netflix Inc.

Compaifiia lider dentro del sector tecnoldgico. Netflix provee suscripciones de servicios de
entretenimiento en mas de 190 paises. La firma ofrece diversos tipos de membresias,
aplicables segun la ubicacién geogréfica de sus clientes. Ademas, es portadora de licencias
originales y produce contenido propio en el formato series, documentales y peliculas.

Netflix opera en Estados Unidos desde 2007 y logré su expansion internacional hacia el 2011.
Dentro de sus principales competidores se encuentran Disney y Amazon, siendo Disney+,
cuyo lanzamiento data de dos afios atras, quien se ubica en segundo lugar en cuanto a
namero de suscriptores, por contar con cerca de 110 millones.

En relacion a las dltimas fusiones en el rubro entretenimiento...

La compafiia sostuvo que no se siente amenazada por los acuerdos recientes entre Warner
Media/Discovery ni Amazon/MGM. Por el momento, Netflix no planea fusionarse con ninguna
otra empresa de entretenimiento.

Estos acuerdos de sus competidores, aun pendientes, siguieron la linea de Disney con la
compra de Fox Entertainment y la unién de CBS con Viacom en 2019.

Netflix comunicd que no cree que la consolidacion de estas productoras haya afectado el
crecimiento de la empresa de manera significativa.

Segun los analistas, tomando en consideracion los US$10 mil millones de efectivo disponible,
Netflix podria comprar desde una compafia del tamafio de Sony Pictures, hasta pequefas
empresas como A24 (Un estudio de grabacién reconocido por su éxito en Hollywood).
Luego de convertirse en lider del mercado norteamericano, Netflix crece simultdneamente en
otras partes del mundo, como Asia y Latinoamérica, para actualmente representar al mayor
proveedor de servicios de streaming del mundo, con 210 millones de suscriptores en su
haber.

Resultados financieros para el trimestre finalizado al 30 de junio:

De acuerdo a lo informado en el dia de hoy luego del cierre del mercado, el nimero de
suscriptores de la compaiiia dentro de los Estados Unidos se redujo en 400.000 clientes. Este
fue el primer y Unico descenso desde el afio 2019.

Por otra parte, a nivel global se sumaron 1.54 millones de cuentas nuevas. Los analistas
esperaban un total de 1.12 millones.

La informacién contenida en el presente informe ha sido elaborada por Rava Bursatil S.A.. EI mismo es proporcionado sélo con fines informativos,
a pesar de que se efectué con el debido cuidado para no brindar informacion falsa ni engafiosa al momento de su difusion. Asimismo, este informe
no constituye oferta, sugerencia, ni recomendacion para vender o comprar acciones o titulos valores. Su objeto es ilustrar y servir de elemento
comparativo a los inversores sobre la evolucion de los mercados. Rava Bursétil S.A. no se responsabiliza ni por la exactitud o integridad de los
mismos, ni por los eventuales dafios patrimoniales que provoquen decisiones basadas en dichos informes.

1



Estas cifras dejaron en evidencia uno de los periodos de menor crecimiento desde la segunda
mitad de 2013, momento en el que el servicio operaba en menos de la mitad de los paises
en los que se encuentra presente al dia de hoy.

Asi y todo, la empresa logro buenas ventas debido al aumento del costo de los abonos.

Los ingresos del segundo trimestre se incrementaron un 19%, hasta alcanzar los US$7.34 mil
millones. Los analistas habian pronosticado US$7.32 millones, apenas por debajo de las
cifras reales.

Las ganancias por accion lograron incrementarse hasta los US$2.97. En este punto no se
pudo alcanzar el estimado de US$3.14 por accién supuesto por los analistas.

Netflix explicd que la baja cantidad de suscriptores podria haber sido el resultado natural
luego de la extraordinaria cantidad de nuevas cuentas reportadas durante el inicio de la
pandemia. Ademas, la empresa se apoyd en la versibn que sostuvo que la creacién de
contenidos durante el tltimo periodo nuevamente fue menor de lo habitual, en parte debido a
demoras en produccion relacionadas al curso de la crisis sanitaria.

Dentro de los planes para hacer frente a la desaceleracién del crecimiento, la compafiia
comunicé que agregara los juegos de video dentro de sus suscripciones sin costo adicional.
Se cree que esta medida podria lograr una confrontacion con Apple.

Para la segunda mitad del afio, Netflix espera mejores resultados, apoyados en el regreso de
parte de su programacion mas esperada, como “La Casa de Papel” y “The Witcher”.

Segun ellos, nos encontramos practicamente al inicio del paso de la televisién tradicional
hacia los sistemas de transmisién de contenidos.

A pesar de todo, representantes de la empresa sostuvieron que la recuperacion podria no
darse con la rapidez que el propio Wall Street lo espera.

Para el trimestre siguiente estiman 3.5 millones de nuevos suscriptores, ya que consideran
gue, con el fin de la crisis sanitaria, la cantidad de individuos frente a las pantallas se ha visto
reducida drasticamente y podria continuar en ese sentido. Esta cifra estaria muy por debajo
de los 5.86 millones proyectados por los analistas.

En cuanto a los resultados por accion del proximo trimestre, la empresa estima alcanzar los
US$2.55 y proyecta ingresos por un total de US$7.48 mil millones.

Dentro de sus planes, Netflix también planea continuar con la recompra de acciones, asi como
lo hizo durante el ultimo periodo.
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En el dia de hoy, las acciones de Netflix registraron un descenso del 0.23%, que recuperaron
luego, en el horario de post-cierre, con un crecimiento del 0.60%

La cotizacién al finalizar la operatoria regular se ubicé en torno a los US$531.05.

La operatoria se caracterizé por una alta volatilidad, en la que las acciones llegaron a cotizar
un 6.6% hacia la baja.

Las acciones de Netflix se encuentran en lo que seria el rango intermedio entre el maximo de
las dltimas 52 semanas, de US$523.29 del mes enero, y el minimo, de US$458.60 alcanzado
en septiembre del afio pasado.

En los ultimos tres meses, NFLX acumula un descenso del 3.37%, mientras que, en lo que
va del afio, la pérdida se reduce a un 1.79%
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