SEQUENTIAL BRANDS Group Inc. (NASDAQ: SQBG)

12/07: SQBG: Sector consumo discrecional: vestimenta y articulos deportivos

Sequential Brands Group. Inc.:

La empresa fue fundada en 1982 en Nueva York, EEUU. Junto a sus subsidiarias, el grupo
Sequential Brands posee varias firmas que ofrecen sus productos para un estilo de vida
saludable y activo. Las categorias que incluyen son: vestimenta, calzado, accesorios de moda
y articulos para el hogar. Entre las marcas intervinientes pueden nombrarse: AND1, Jessica
Simpson, Avia, Joe’s, GAIAM, Ellen Tracy, William Rast, Heelys, Caribbean Joe, DVS y SPRI.

La compafiia comercializa y otorga licencias de sus productos a través de distintos canales
de ventas, incluyendo vendedores mayoristas y minoristas y distribuidores tanto en los
Estados Unidos como a nivel global.

Algunos de sus competidores dentro del segmento articulos deportivos: G-lll Apparel Group
Ltd.(GlIl), Under Armour Inc. (UAA), CIA y Columbia Sportswear Co.(COLM), Lululemon
Athletica (LULU), Levi Strauss & Co.(LEVI), Gildan Activewear (GIL), FIGS (FIGS), Canada
Goose (GOOS), Carter’s (CRI) y Ever-Glory International Group (EVK).

Entre estas compafiias se incluyen empresas que comercializan vestimenta, otros productos
confeccionados con tela y complementos para la actividad fisica.

Efectuando una comparacion de Sequential Brands (0.07%) y Lululemon Athletica (-2.25%)
(principal competidora), se obtiene que ambas compafilas se dedican al consumo
discrecional. En el caso de LULU, mas del 80% de la compafiia esta en manos de inversores
institucionales, mientras que en el caso de SQBG, este porcentaje apenas supera el 10%. El
fuerte apoyo institucional de una compafia podria significar que los grandes inversores
visualizan un futuro prometedor, al menos a largo plazo. En el caso de LULU, el consenso en
cuanto a su precio se sitta en torno a los US$394.69, lo que indicaria una suba potencial
mayor al 6%. Sequential Brands, por su parte, tiene un precio objetivo de US$12, por lo que
se encontraria por encima del nivel esperado.

Si bien ambas compariias son similares en cuanto a sus operaciones, no son comparables
en lo que a capitalizacion de mercado se refieren. Sequential Brands cuenta con una
capitalizacion de mercado de US$22.34 millones, mientras que Lululemon Athletica alcanza
los US$49.93 mil millones.

Desenvolvimiento de la cotizacién:

En el dltimo afio, las acciones de Sequential Brands Group Inc. acumulan una suba del
64.07%, mientras que, en los Ultimos tres meses, la cotizacién alcanza terreno negativo y
SQBG desciende un 52.13%

La volatilidad de la cotizacion queda expuesta en el rango en el que opero durante las Ultimas
52 semanas, que abarcé desde los US$4.14, el 24 de septiembre de 2020, hasta los
US$40.49, el 19 de marzo de este afio. Cabe sefialar que, en el primer caso, la fecha se
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corresponde con un momento de plena crisis sanitaria mundial, mientras que, en el segundo,
ya se vislumbraba una posible salida y recuperacién econémica general.

Ultimas noticias:

Hace algunos dias, las acciones de la compafia lograron un salto considerable del 10%,
luego de que se comunicara la prorroga de una exencién a un acuerdo de crédito, cuyo plazo
fue extendido hasta el 10 de agosto.

En el mes de abril, la compafiia habia expresado dudas en cuanto al futuro de algunas de las
marcas integrantes. Es asi que la empresa continda evaluando alternativas para su
funcionamiento a corto plazo, incluida la refinanciacién parcial o total de su deuda y la posible
venta de una o varias de sus firmas, que hasta se cree podria realizarse bajo el procedimiento
del codigo federal de bancarrota.

El dia viernes, la cotizacion de SQBG debi6 ser suspendida debido a su alta volatilidad, hecho
gue ya habia sucedido el dia martes de la misma semana.

A principios de mes, la empresa ya habia comunicado que recibié una exencion por el
incumplimiento de su acuerdo de crédito otorgado por el Bank of America.

A la espera de los resultados del sequndo trimestre 2021:

En el dia de hoy se esperaba la llegada de los resultados financieros de SQBG, sin embargo,
esto no sucedio y hasta el momento, la fecha permanece incierta. El informe podria llegar en
el dia de mafiana o bien aplazarse hasta el 12 del mes préximo.

Durante el mismo periodo del afio pasado, la compafiia reportdé una pérdida de US$1.10 por
accion.

Cabe destacar que, durante los Ultimos 5 afios, las ganancias de la compafiia han atravesado
una baja interanual del 24.3%. Ademas, las acciones han sufrido una volatilidad extrema en
los dltimos 3 meses y se ha detectado una gran cantidad de ventas de operadores con
informacion privilegiada.

En el dia de hoy, las acciones de Sequential Brands Group iniciaron la jornada en terreno
negativo y oscilaron a ambos lados de la linea neutra, logrando una fluctuacion del 17%

Al finalizar la operatoria regular marcaron un cierre practicamente neutro, sin embargo,
durante la operatoria extendida profundizaron una tendencia bajista que lleva a la cotizacion
al nivel de los US$12.86, con una baja del 4.67%

La informacién contenida en el presente informe ha sido elaborada por Rava Bursatil S.A.. EI mismo es proporcionado sélo con fines informativos,
a pesar de que se efectué con el debido cuidado para no brindar informacion falsa ni engafiosa al momento de su difusion. Asimismo, este informe
no constituye oferta, sugerencia, ni recomendacion para vender o comprar acciones o titulos valores. Su objeto es ilustrar y servir de elemento
comparativo a los inversores sobre la evolucion de los mercados. Rava Bursétil S.A. no se responsabiliza ni por la exactitud o integridad de los
mismos, ni por los eventuales dafios patrimoniales que provoquen decisiones basadas en dichos informes.

2



Por su parte, el mercado estadounidense cerré nuevamente en niveles récord apoyado en la
perspectiva de resultados alentadores para el sector bancario en su nueva temporada de
balances, que comprende el segundo trimestre del afio. Se espera que este sector muestre
un crecimiento considerable, impulsado por las nuevas reaperturas del periodo comprendido
entre abril y junio, asi como por los principales indices cotizando a niveles maximos.
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