WALGREENS BOOTS ALLIANCE (NASDAQ: WBA)

02/07: WBA: Resultados alentadores. Inversores a la espera de la reactivacion econdémica

Walgreens Boots Alliance:

Walgreens es una de las mayores cadenas de farmacias de EEUU, en la que pueden
adquirirse desde medicamentos hasta productos para el cuidado personal, incluso productos
electrénicos, con la opcién de retiro en los locales o envio rapido a domicilio. La empresa
opera también en el mercado internacional.

Situacion actual:

En los ultimos meses, WBA habia enfrentado una reduccién en las ventas de medicamentos
recetados. Este hecho, sumado a una baja temporada de gripe, habia impactado también en
la comercializacion de los productos adquiridos directamente desde las géndolas.

Como parte de una estrategia nacional para paliar la crisis sanitaria, Walgreens se convirtié
en uno de los principales administradores de las vacunas contra el COVID-19. En lo que va
del afio, la empresa lleva aplicadas mas de 25 millones de dosis contra el COVID-19,
incluyendo las vacunas de Pfizer, Moderna y Johnson & Johnson.

Representantes de la compafiia explicaron que es gracias a la vacunacion que se han vuelto
a registrar compras mayores tanto en medicamentos, alimentos, y en demas productos
diarios. Sin embargo, se teme que este impulso esté llegando a su fin. La aplicacion de
vacunas podria estar desacelerando, ya que, mas del 60% de la poblacién estadounidense
en el rango de 18 a 64 afios, cuenta con al menos una dosis aplicada. Y, en el caso de los
mayores de 65 afnos, el porcentaje supera el 93%

Walgreens se beneficia no sélo de la mayor afluencia de publico a sus locales. (En su sitio
Web, WBA ofrece un voucher de US$25 para quiénes se vacunen antes del 3/7) Las
aplicaciones son gratuitas para quienes las soliciten, pero la compafiia recibe una retribucién
economica por ser quien se encarga de su administraciéon. Medicare abona US$40 por cada
dosis administrada y se estima que las aseguradoras comerciales podrian desembolsar aun
mas.

Resultados trimestrales para el tercer periodo fiscal: O3 2021

La compafiia inform6 fuertes ganancias para el tercer periodo fiscal que superaron los
estimados de Wall Street. Tanto las ganancias como los ingresos resultaron mejor de lo
esperado.
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Para el tercer trimestre fiscal 2021, la compafia informd ganancias ajustadas por accién de
US$1.51, lo que significé una suba interanual del 81.9% Las ventas totales del trimestre
alcanzaron los US$34.03 mil millones, un 12.1% mas que en igual periodo del afio anterior.

Tras el anuncio de Walgreens Boots con respecto a la venta de la mayoria del negocio de
Alliance Healthcare y una parte del segmento Retail Pharmacy International en Europa a
AmerisourceBergen, WBA reorganiza sus negocios en dos segmentos operativos: Estados
Unidos y mercado Internacional.

El sector norteamericano alcanzo ventas por un total de US$28.74 mil millones, logrando una
mejora del 5.1% afio tras afio. Las ventas comparables del sector farmacia repuntaron un
8.4% y las operaciones minoristas comparables lo hicieron un 1.7%

Por su parte, los ingresos de la divisién internacional aumentaron hasta alcanzar los US$ 5.29
mil millones, logrando una suba interanual mayor al 75% Las ventas del sector internacional
reflejaron una recuperacion parcial en el Reino Unido, gracias al levantamiento de las
rigurosas medidas implementadas para combatir el Covid-19. Es asi que, las ventas
minoristas comparables de Boots en Reino Unido se incrementaron en méas de un 38%.

Las ganancias operativas ajustadas del trimestre se ubicaron en US$1.04 mil millones,
comparables a una pérdida operativa de US$1.92 mil millones de un afio atras.

Al finalizar el tercer periodo fiscal 2021, la compafiia contaba con US$1.35 mil millones entre
efectivo disponible y equivalentes. Al final del trimestre anterior, esta cifra se ubicaba en torno
a los US$1.03 mil millones.

Posterior a la llegada de resultados

Apoyandose en los sdlidos resultados del tercer trimestre, consecuencia de importantes
ventas en medicamentos, asi como de la vacunacion contra el COVID-19, la compafiia elevé
sus estimaciones para lo que resta del afio fiscal 2021. WBA pronostica ahora un crecimiento
de 10% en ganancias por accion ajustadas para la totalidad del afio fiscal.

La empresa se encuentra en un periodo de readaptacion debido a la llegada del nuevo CEO,
Roz Brewer, antiguo Director de Operaciones de Starbucks.

Los inversores temen que no se logre implementar rapidamente la nueva estrategia de
cambio con el nuevo CEO, y que la desaceleracién en la aplicacion de vacunas impacte
negativamente en el proximo trimestre. Cabe destacar, que aln antes de la pandemia, las
cadenas de drugstores como Walgreens se habian visto presionadas por competidores como
Amazon, que lograron apoderarse de las ventas de articulos de primera necesidad, ademas
de los insumos de farmacia. La crisis sanitaria global fue la principal causante de la revolucion
en el comercio electrénico, en la que algunas compafiias apostaron de lleno a la venta online,
impactando de manera significativa en aquellas empresas que pretendian mantenerse a flote
con esta modalidad, como una de sus opciones de venta.
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Como contrapartida, las solidas ventas de Boots.com, infunden confianza en los inversores,
gue apuestan también a una reactivacién econémica que ya estaria en marcha.

En el dia de hoy de daran a conocer las nuevas cifras de empleos, en las que probablemente
se informe de la creacion de nuevos puestos de trabajo por sexto mes consecutivo en los
EEUU.

El informe de ganancias superiores a las estimadas por Wall Street y la mejora en las
expectativas por parte de la empresa para lo que queda del afio, no fueron suficientes para
impulsar la cotizacion hacia terreno positivo.

A pesar de que la cotizacion subia un 2.2% en el pre-market, la tendencia no logré
mantenerse.

En el dia de ayer, las acciones de Walgreens registraron una baja del 7.41%, ubicandose en
los US$48.71, sin embargo, la cotizacion acumula una suba cercana al 23% en lo que va del
afo.

En el horario de post-cierre, WBA recorté6 minimamente la baja del dia.
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