FuelCell Energy Inc. (NASDAQ:FCEL)

FuelCell Energy Inc.:

FCEL es lider mundial en soluciones de celdas de combustibles. La empresa se encarga del
suministro, la recuperacion y el almacenamiento de la energia producida.

La compafiia utiliza el hidrégeno como vector para la fabricacion de energia limpia, eficiente
y a un costo asequible. Sin embargo, los subproductos obtenidos incluyen diéxido de carbono,
por lo que las plantas no entran enteramente en la categoria de plantas de celdas de
combustible de hidrégeno.

A su vez, se diferencian dos segmentos importantes en los que funciona: Es productor de
energia ultra limpia basada en gas natural, y fabrica energia renovable que opera a partir de
biogas renovable.

La energia obtenida puede luego emplearse en la generacion de electricidad, calefaccién o
en la obtencion de hidrégeno de alta pureza. Mayoritariamente se emplea en usos industriales
o de transporte. Sin embargo, FCEL provee de soluciones a una amplia gama de industrias,
por lo que distribuye a universidades, municipios, edificaciones gubernamentales y a otros
organismos a nivel global.

Ademas, la empresa trabaja con centrales de energia alimentadas a carbén, gas natural o
biogas y realiza tanto la instalacion como el mantenimiento de las plantas.

FueCell Energy es propietaria de la planta mas grande de energia de celdas, localizada en
Corea del Sur, asi como de la de mayor extensién en Norteamérica, ubicada en Bridgeport,

Connecticut.

Incentivos a la industria:

En octubre del afio pasado, la compaifiia recibioé un estimulo de US$8 millones de manos de
la Oficina de Energias Renovables y eficientes de Estados Unidos, en colaboracion con la
Oficina de Energia Nuclear, para apoyar el desarrollo y la fabricacion de una plataforma de
electrolisis capaz de producir hidrogeno.

La tarea adjudicada a FuelCell representara el primer sistema de electrolisis de pilas maltiples
producido con tecnologia de 6xido solido. En su funcionamiento, sera capaz de recepcionar
energia térmica, lo que aumentara la eficiencia energética por electrélisis en mas de un 90%
Se espera que la nueva plataforma proporcione la flexibilidad para producir energia nuclear
de carga base.
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Competencia de FCEL:

La sub-industria de componentes y equipamiento eléctrico es considerada una alternativa, y
por lo tanto competencia de FuelCell Energy. Las empresas que alli se destacan son:
Emerson Electric (EMR), Eaton (ETN), Roper Technologies (ROP), Rockwell Automation
(ROK), AMETEK (AME) Y Generac (GNRC)

Otras compafias competidoras de FCEL son: Plug Power (PLUG), Ballard Power (BLDP) y
Bloom Energy (BE).

Cabe sefalar, que aproximadamente el 34% de la empresa estd en manos de inversores
institucionales y las acciones son significativamente mas volatiles que el S&P500, por lo que

FuelCell es considerada una accién de riesgo.

Utilizacién de las celdas de combustible en la industria automotriz:

Algunos analistas sostienen que el futuro de la movilidad sustentable reside en este tipo de
energias, producidas con celdas de combustibles.

De acuerdo a la Agencia Internacional de Energia, el transporte concentra la quinta parte de
la produccidn global de di6xido de carbono. Es por ello que los fabricantes automotrices tienen
como objetivo una tecnologia capaz de reducir las emisiones de sus vehiculos.

Una opcién es la que ofrecen los vehiculos a baterias (BEV), fomentados por los gobiernos,
tecnologia ya implementada por Hyundai, Toyota, Nio, Tesla y Ford, entre otras companias.
Algunos de los interrogantes planteados por los posibles usuarios son la duracién de las
baterias y si encontraran dénde cargarlas.

Por otro lado, esta la energia proveniente del hidrégeno, presente desde hace varios afos,
pero de manera limitada. En el Ultimo tiempo, esta tecnologia ha resultado de gran
importancia para la industria automotriz. Estos vehiculos son conocidos como FCEV
(Vehiculos eléctricos con celdas de combustible), y forman parte del listado de Chevrolet,
Honda, Hyundai y Audi, entre otros.

Ademas de reducir la huella de carbono y los gases del efecto invernadero, estos vehiculos
no necesitan enchufarse a una toma para su recarga, que ademas puede demorar entre 5y
10 minutos. En este caso, las celdas de combustible usan una combinacién de hidrégeno y
oxigeno, que genera electricidad suficiente para poner en funcionamiento el motor. Una carga
dura aproximadamente 380 millas, mientras que, en el caso de los BEVs, son entre 100 y 200
millas.

Es asi que la utilizacién de celdas de combustible puede almacenar mayor cantidad de
energia a una mas baja densidad, al tiempo que hidrégeno logra periodos de funcionamiento
mas largos, sin producir dafios al medio ambiente.

La informacién contenida en el presente informe ha sido elaborada por Rava Bursatil S.A.. EI mismo es proporcionado sélo con fines informativos,
a pesar de que se efectué con el debido cuidado para no brindar informacion falsa ni engafiosa al momento de su difusion. Asimismo, este informe
no constituye oferta, sugerencia, ni recomendacion para vender o comprar acciones o titulos valores. Su objeto es ilustrar y servir de elemento
comparativo a los inversores sobre la evolucion de los mercados. Rava Bursétil S.A. no se responsabiliza ni por la exactitud o integridad de los
mismos, ni por los eventuales dafios patrimoniales que provoquen decisiones basadas en dichos informes.

2



Resultados segundo trimestre fiscal de FCEL:

En el pre-market del dia de ayer, las acciones de FuelCell Energy registraron una caida del
7.1%, luego de que la empresa comunicara pérdidas mayores a las estimadas para su
segundo trimestre fiscal, incluyendo un descenso considerable en los ingresos.

Estas cifras impactaron de manera negativa en Wall Street.

La compafiia continud incrementando las inversiones en investigacion y desarrollo.

Para el trimestre finalizado el 30 de abril, la empresa reporté pérdidas netas por US$19.7
millones, equivalentes a 6 centavos por accion, comparables a pérdidas por US$15.6 millones
(7 centavos) del mismo trimestre del afio anterior.

Por su parte, los ingresos totalizaron unos US$14 millones, marcando un descenso del 26%
con respecto al afio anterior.

Los analistas esperaban que las pérdidas se achicaran hasta los 5 centavos, siendo que el
afo anterior se habian ubicado en los 7 centavos.

Es que el foco de FCEL estuvo en aumentar la produccion, objetivo que mantiene con miras
al resto del afio. Al 30 de abril, la tasa de produccion habia crecido hasta alcanzar los 32
megavatios, mientras que al final del afio fiscal 2020, se ubicaba en 17 megavatios.

Los directivos planean lograr que el ritmo se acelere hasta los 45 megavatios para el final del
presente afio fiscal.

En la jornada de ayer, las acciones de FCEL registraron una baja del 10.74%, para luego
recuperar un 0.89% en la operatoria extendida y ubicarse en torno a los US$10.15.

A mediados de mayo, FCEL habia comenzado a repuntar hasta alcanzar un pico por sobre
los 12 délares. Todavia se ubica lejos de la cotizacion maxima de las uUltimas 52 semanas, de
US$29.44, alcanzada el 10 de febrero pasado.

En la mafana de hoy, FCEL vuelve a recuperar terreno y se ubica en US$10.50, mas de un
4% por encima del cierre del dia de ayer.

Karina Rava - Rava Bursatil
25 de mayo 277 Piso 5 (C1002ABE) C.A.B.A.
Tel: (011) 4343-9421
karinarava@rava.com
WWW.rava.com

La informacién contenida en el presente informe ha sido elaborada por Rava Bursatil S.A.. EI mismo es proporcionado sélo con fines informativos,
a pesar de que se efectué con el debido cuidado para no brindar informacion falsa ni engafiosa al momento de su difusion. Asimismo, este informe
no constituye oferta, sugerencia, ni recomendacion para vender o comprar acciones o titulos valores. Su objeto es ilustrar y servir de elemento
comparativo a los inversores sobre la evolucion de los mercados. Rava Bursétil S.A. no se responsabiliza ni por la exactitud o integridad de los
mismos, ni por los eventuales dafios patrimoniales que provoquen decisiones basadas en dichos informes.

3


mailto:karinarava@rava.com
http://www.rava.com/

