BROADCOM Inc. (NASDAQ:AVGO)

03/06: Broadcom: Fabricante de semiconductores con el 90% de sus ventas anuales

Broadcom Limited: Semiconductores

Broadcom fabrica principalmente chips inalambricos para smartphones, incluidos los iPhone
de Apple, semiconductores para comunicaciones de banda ancha, redes, almacenamiento y
otros usos. Estos componentes ademas pueden encontrarse en una amplia gama de
articulos: desde automdviles, consolas de videojuegos, computadoras, despertadores,
lavarropas y hasta cepillos dentales eléctricos, por lo que son pieza fundamental de una gran
cantidad de industrias.

Asimismo, la empresa cuenta con un creciente negocio de software de infraestructura para
servidores, centros de datos y aplicaciones de ciberseguridad.

En general, las compafiias de semiconductores se encargan de disefiar y/o producir chips de
tecnologia y sus componentes asociados. Es asi que pertenecen al sector tecnoldgico, pero
a la vez son fabricantes, lo que se traduce en un negocio ciclico.

Debido a la alta demanda y a la permanente necesidad de actualizacién de los equipos
informaticos, se cree que, en los proximos afios, este tipo de empresas focalizardn su
atencion tanto en la conectividad movil (redes mdviles 5G), como en las placas aceleradoras
(procesadores graficos).

Segun la Asociacion de la Industria de Semiconductores, en el afio 2020, la demanda de
chips provenientes de los Estados Unidos, ha escalado hasta alcanzar el cuarto lugar en el
ranking de exportaciones de dicho pais.

EEUU se destaca en haber provisto casi la mitad de la demanda de semiconductores a nivel
global de todo 2020.

El aflo pasado el total de la industria a nivel global alcanzé los $420 mil millones y se espera
gue en 2021 esa cifra supere los US$500 mil millones.

Competencia dentro del sector

Skyworks Solutions (NASDAQ: SWKS): Proveedor de Apple al igual que Broadcom, NVIDIA
(NASDAQ: NVDA), lider en Inteligencia Artificial que adquiri6 Mellanox en 2020. Taiwan
Semiconductor Manufacturing Company (TSMC), cuya ganancia ascendié a 12900 millones
en el primer trimestre del afio, Samsung, Intel y Qualcomm, entre otras.

Esta semana, otras compafiias del sector informaron ganancias, incluyendo Ambarella
(AMBA) Y Semtech (SMTC), ambas con resultados positivos que tuvieron su posterior
correlacion en la cotizacion.
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Posicionamiento de Broadcom:

El mes pasado, HOCK Tan, CEO de Broadcom, anuncié que la compafia ya lleva reservado
el 90% del total de las ventas de todo 2021.

Los dividendos que usualmente paga la empresa también son un punto importante a
considerar, ya que AVGO ha pasado de US$0.07 por trimestre hasta los US$3.60 en los
altimos 10 afios.

En el primer periodo del afio, los ingresos habian registrado un avance interanual del 14%,
alcanzando los US$6.66 mil millones, mientras que, el efectivo disponible alcanz6 los 3 mil
millones, esbozando una suba del 35%. Los incrementos en estos niveles estuvieron dados
principalmente por la vuelta al liderazgo norteamericano en la demanda de semiconductores,
resultado de la guerra comercial EEUU-China que comenzé hace algunos afios.

Los ingresos provenientes de la venta de chips alcanzaron los US$4.91 mil millones, con una
suba del 17% con respecto al afio anterior. Estas cifras representaron a la empresa el 75%
de los ingresos totales.

Ademas, en el primer trimestre, la demanda de hardware crecié un 63%, especialmente
gracias a los encargos de chips para smartphones y routers inalambricos.

Reactivacion post-confinamiento

La reactivacion de la actividad econdmica luego del confinamiento global estaria impactando
negativamente en algunas compafiias del sector. Broadcom se encarg6 de seleccionar a sus
clientes cuya demanda fuera real y no estuvieran tratando de sobreabastecerse de chips.
Gracias a esto, la compafiia postula que en su caso no esta sufriendo restricciones en su
cadena de abastecimiento como otras empresas similares.

A pesar de las limitaciones, los ingresos totales de los 10 mayores fabricantes de chips a nivel
mundial, alcanzaron la cifra récord de US$22.75 mil millones en el primer trimestre del afio.
Un 57% fue generado por la companiia taiwanesa Taiwan Semiconductor Manufacturing Corp.

Broadcom, al filtrar para su rapido abastecimiento a la necesidad mas urgente, continta con
una gran demanda, organizada exhaustivamente para los meses venideros.

Asi y todo, se estima que la escasez de chips, provocada en parte por su demanda
desmedida, podria extenderse hasta el afio 2023.

Resultados trimestrales: Segundo trimestre fiscal afio 2021

AVGO super6 facilmente las estimaciones de Wall Street para su segundo trimestre del afio,
sin embargo, la cotizacion no lograba estabilizarse en el post-cierre, alternando entre
ganancias minimas y pérdidas de igual magnitud.
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Para el periodo finalizado el 2 de mayo, la compafiia reporté ingresos netos por US$1.49 mil
millones. Las ganancias ajustadas se ubicaron en US$6.62 por accion, lo que significé un
incremento interanual del 29%, mientras que, las ventas, por un total de US$6.61 mil millones,
estuvieron un 15% por encima del afio anterior.

Segun la empresa, se obtuvo un 20% mas de ingresos por semiconductores que en el mismo
trimestre de 2020.

Los analistas esperaban ganancias de US$6.43 por accion y ventas por un total de US$6.51
mil millones.

En esta oportunidad, el sector semiconductores contribuyé con el 73% de los ingresos,
mientras que, el software de infraestructura lo hizo con un 27% del total.

Por otra parte, se obtuvieron US$3443 millones en efectivo disponible, de los cuales US$3569
correspondieron a operaciones y US$126 millones a gastos.

Ademads, se acordo un dividendo trimestral de US$3.60 por accion ordinaria.

Para el trimestre a finalizar el 1 de agosto, AVGO proyecta generar ventas por un total de
US$6.75 mil millones, lo que significaria un incremento del 16% con respecto al ultimo afio.
En cuanto a las ganancias, no se ha conocido estimacion por parte de la empresa.

Broadcom es uno de los fabricantes de chips mejor administrados del mundo, su rentabilidad
ha estado creciendo de manera significativa en la Gltima década. En los Gltimos 12 meses,
AVGO se ubic6 dentro del 21% de las empresas mas exitosas del sector a nivel global.

Ademas, Broadcom se encontraria bien posicionada luego de la venta generalizada de
acciones tecnolégicas del mes de marzo.

En cuanto a sus resultados financieros, la empresa registra una cantidad récord de
oportunidades en las que superé las expectativas del mercado. Sélo no logr6é superar las
estimaciones en dos oportunidades a lo largo de 11 afios, contemplando que una de ellas
tuvo lugar en medio de la crisis sanitaria mundial.

Segun investigaciones de Wall Street, la compafiia contaria con la solidez necesaria como
para lograr superar en un 10% en los proximos tres afios, al 32% de las empresas
sobrevaluadas del S&P500.

En el dia de hoy, las acciones de Broadcom Inc. registraron una baja de 1.89%, para ubicarse
en los US$464.80, mientras que, en el horario extendido la cotizacion permanece
practicamente neutra.
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