HP (NYSE: HPQ) — DELL Technologies Inc. (NYSE: DELL)

28/05: Sector tecnoldgico: La demanda de computadoras en su punto maximo
de que las ventas no puedan extenderse por sobre los niveles actuales.

Tecnologia: Impulsada por la ya conocida metodologia de trabajo remoto, la demanda de
computadoras personales del Ultimo afio alcanzé su punto maximo de las ultimas 2 décadas.

HP Inc. (HPQ)

Proveedor global de servicios tecnolégicos, software y productos, incluyendo computadoras
portétiles y de escritorio, sistemas de puntos de venta para comercios, pantallas e impresoras.
HP distribuye tanto a clientes minoristas, comercios en distintas escalas y clientes
gubernamentales. La compafiia cuenta con mas de 27000 patentes propias y actualmente
funciona en 170 paises.

En un ranking de las empresas mejor valuadas del sector tecnolégico, HP ocupa el 5° lugar,
detras de CDK Global, Intel Corporation, Arrow Electronics y Synnex Corporation.

Se amplian las oportunidades de crecimiento para sus clientes: A partir del 6 de mayo, HP
extendioé su programa de socios HP Amplify a sus socios minoristas, por lo que facilitara la
interaccion de los usuarios con sus clientes, ademas de convertir el andlisis de datos en
conocimientos que produzcan nuevas estrategias de crecimiento para ambos.

Actualizacion de dividendos: Algunos dias atras, la junta directiva de HP declar6 el pago de
un dividendo de US$0.1938 centavos por accion ordinaria, que se hara efectivo el proximo 7
de julio a todos los accionistas al 9 de junio del corriente afio. Con esta resolucion, el dividendo
anual se incrementaria un 10.6% con respecto al Ultimo afio, para alcanzar los US$0.78
centavos.

Segun registros, HP ha incrementado sus dividendos en cinco oportunidades en los ultimos
5 afios, alcanzando un incremento anual promedio del 9.66% en este sentido.

Resultados seqgundo periodo fiscal 2021:

Para el segundo periodo fiscal 2021, los analistas esperaban ganancias en el orden de
US$0.89 por accion. Por otra parte, el consenso anual se estima en US$3.34 por accién, lo
gue auspiciaria una tasa de crecimiento del 46.49%

En esta oportunidad, HP supero las cifras estimadas para su balance.

Las ventas del segundo trimestre fiscal en el segmento sistemas personales e impresiones
se incrementaron de manera notable, entre un 27 y 28% respectivamente en comparacion al
afo anterior.

La informacién contenida en el presente informe ha sido elaborada por Rava Bursatil S.A.. EI mismo es proporcionado sélo con fines informativos,
a pesar de que se efectué con el debido cuidado para no brindar informacion falsa ni engafiosa al momento de su difusion. Asimismo, este informe
no constituye oferta, sugerencia, ni recomendacion para vender o comprar acciones o titulos valores. Su objeto es ilustrar y servir de elemento
comparativo a los inversores sobre la evolucion de los mercados. Rava Bursétil S.A. no se responsabiliza ni por la exactitud o integridad de los
mismos, ni por los eventuales dafios patrimoniales que provoquen decisiones basadas en dichos informes.

1



Las ventas netas alcanzaron los US$15.9 mil millones, un 27.3% por encima de los US$14.88
mil millones estimados por los analistas.

Por su parte, las ganancias por accion se ubicaron en torno a los US$0.93 centavos, US$0.04
centavos por encima de los prondsticos trimestrales.

Para el tercer periodo fiscal, la empresa vislumbra resultados de entre US$0.81 a US$0.85
por accién, mientras que, para la totalidad de 2021, la cifra se ubicaria entre los US$3.40 y
US$3.50.

Es importante destacar el incremento en las ventas de equipos de impresion, area que tuvo
un crecimiento del 42% y superé el 16% del primer trimestre, luego de un largo periodo de
estancamiento debido al cierre de oficinas en épocas de empleos remotos.

En el dia de ayer, las acciones de HPQ registraron una baja del 0.22%, que se pronuncio
considerablemente en el horario extendido, luego de la llegada del balance, acercando la
cotizacion a los US$30.20.

En horas previas a la operatoria regular, la cotizacion desciende un 5.90%, repitiendo la
misma baja del post-market de la jornada previa.

Dell Technologies Inc.

Dell Technologies disefia, desarrolla y distribuye soluciones tecnolégicas, productos y
servicios a nivel global.

Para trimestre finalizado el 30 de abril de 2021, se esperaban ganancias de US$1.62 por
accion e ingresos por US$23.35 mil millones, lo que indicaria un crecimiento del 6.5% desde
el periodo comparable de 2020.

En las ultimas cuatro oportunidades, la compafiia habia logrado superar las cifras esperadas,
con un indice de sorpresa promedio del 33.2% en relacion a los ingresos.

En esta oportunidad, se suponia que DELL saldria beneficiada gracias a su posicion
dominante en el mercado de soluciones IT, ain en un periodo de altos gastos relacionados
al contexto macroeconémico. Esto sumado a la alta demanda de productos informéticos de
los ultimos meses.

El gigante informético inform6 ganancias por accion de US$2.13 y ventas por US$24.49 mil
millones, superando en ambos casos los prondsticos de los analistas.

Por otra parte, los ingresos generados alcanzaron una suba del 27%, ubicandose en los
US$15.9 mil millones.
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Con estos resultados, las ganancias se incrementaron un 59% en comparacién con el afio
anterior, mientras que, en el caso de las ventas, éstas subieron un 12%

Representantes de la compafiia explicaron que los buenos resultados se debieron al impulso
de los sectores computadoras personales, soluciones de infraestructura y sus negocios
VMWare. Ademas, explicaron que la transformacion digital que atraviesa el mundo en su
totalidad quedé claramente demostrada en la hoja de balance anterior, momento en que los
ingresos de la compafiia alcanzaron el nivel récord de US$24.5 mil millones.

En el dia de ayer, la cotizacion de DELL se mantuvo neutra con respecto al dia anterior. Lo
mismo sucedi6 en el horario de operatoria extendida. En un principio las acciones
reaccionaron de manera positiva a los resultados del balance, pero luego se ubicaron en torno
a los 99 ddlares, situandose tan sélo a un 4.9% del maximo de las Ultimas 52 semanas, fijado
en US$103.80.

Previo a la apertura del dia de hoy, la cotizacion vuelve a mantenerse neutra, practicamente
sin cambios con respecto al cierre de ayer.

A pesar de haber comunicado resultados favorables en ambos casos, los analistas sostienen
gue los inversores estarian suponiendo que el pico de ventas del sector computadoras
personales no podra ir mas all4 de los niveles actuales. Esto explicaria la respuesta en la
cotizacion tanto de HPQ como de DELL.

Por otra parte, aun persiste la problematica de la escasez en los chips de computadoras, por
lo que, al menos HP no estaria en condiciones de igualar la demanda de sus equipos en su
proceso de produccion.

Representantes de DELL predicen un panorama todavia menos alentador, ya que asumen
gue el problema de la falta de chips persistira hasta fin de afio. Asi y todo, la cotizacion de
éste Ultimo parece resistir a los efectos perjudiciales del contexto.
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