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MSC Industrial Direct Company, Inc. (MSM)

Compafiia norteamericana fundada en 1941, con sede central en Melville, Nueva York.

La empresa, a través de su subsidiaria principal, MSC Industrial Supply Co, es una de las
mayores distribuidoras de equipos industriales de los Estados Unidos. Distribuye méas de 1.5
millones de productos metallrgicos y otros insumos industriales y opera soluciones en el
campo del mantenimiento, la reparacion y la operatividad (MRO).

La linea de productos MRO incluye desde herramientas de corte, instrumentos de medicion,
componentes varios, materiales crudos, sujetadores industriales, abrasivos, magquinaria
manual y eléctrica, productos especiales para la manipulacion de materiales y variedad de
componentes eléctricos.

Con una capitalizacion de mercado de US$ 5.023 mil millones, MSM abarca tanto los Estados
Unidos, como Canada y el Reino Unido y distribuye tanto a pequefios comercios, como a
grandes empresas constructoras y agencias gubernamentales. (Entre ellas el Departamento
de Defensa de Estados Unidos).

La extension de su red de trabajo abarca mas de 6000 asociados y mas de 3000 proveedores.

Durante los Ultimos dias se ha sefialado que, en caso de implementarse el ambicioso plan de
infraestructura de US$ 2 billones del presidente Biden, podrian verse beneficiadas tanto las
empresas del sector semiconductores, como las de banda ancha y las de materiales
industriales. Dentro de esta Ultima categoria, se incluiria a MSM.

Competidores dentro de la industria: Gates Industrial (GTES), Applied Industrial (AIT), UniFirst
Corp. (UNF), Cryoport Inc. (CYRX), DXP Enterprises Inc. (DXPE), entre otras.

Resultados trimestrales

Para el segundo periodo fiscal 2021, finalizado el 27 de febrero, la compafiia reportd
ganancias por accion de US$ 1.03, superando los estimados de US$ 1.01.

El programa Mission Critical permitié un ahorro de US$ 9 millones, lo que conllevé a mejorar
las ganancias, aun en un periodo de menores ingresos.

Es asi que, MSC Industrial genero ingresos por US$ 774 millones, lo que significé una caida
del 1.5% con respecto a los US$ 786 millones informados en el mismo periodo del afio
anterior.

Por otra parte, los costos ajustados de las mercaderias vendidas retrocedieron un 1% en los
tltimos doce meses, para alcanzar los US$ 449 millones.
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Asimismo, los beneficios brutos descendieron un 2% con respecto al mismo trimestre del afio
anterior, hasta alcanzar los US$ 325 millones.
Hacia fines de noviembre, el margen de rentabilidad se ubicaba en un 42%. Cabe sefalar
gue, en los Ultimos periodos registrados, esta cifra ha atravesado un camino descendente.
(El promedio de descenso anual es del -1.6%).

Otras cifras a destacar:

Hacia el final del segundo trimestre, la compafiia disponia de equivalentes en efectivo por un
total de US$ 20.2 millones, comparables a los US$ 125 millones al final del afio fiscal 2020.
Por otra parte, al finalizar el segundo trimestre fiscal, las deudas a largo plazo totalizaban US$
462 millones, cifras menores a los US$ 497 millones de finales de 2020.

Por ultimo, la compafia generé un flujo de efectivo proveniente de operaciones por un total
de US$ 119 millones en la primera mitad del afio fiscal 2021, comparables a US$ 156 millones
alcanzados previamente.

Evolucién de la cotizacién

En la jornada de hoy, las acciones de MSM registraron una suba del 3.87% y se ubicaron en
torno a los 90 dolares. Por su parte, en el post-market, la cotizacién no sufrio variacion alguna.
MSM se encuentra actualmente en valores muy cercanos al maximo de las dltimas 52
semanas, fijado en US$ 93.92, y alcanzado hace tan solo dos dias.

Lejos ya de los niveles minimos alcanzados en abril de 2020, sélo resta aguardar qué
sucedera con el plan de empleo y construccién propuesto por Biden (Plan que se pagaria
durante los préximos 15 afios y por el que luego de ese periodo lograrian reducirse de forma
continua, los déficits presupuestarios) y un posible impulso a la industria de la construccion.

Karina Rava - Rava Bursatil
25 de mayo 277 Piso 5 (C1002ABE) C.A.B.A.
Tel: (011) 4343-9421
karinarava@rava.com
WWW.rava.com

La informacién contenida en el presente informe ha sido elaborada por Rava Bursatil S.A.. EI mismo es proporcionado sélo con fines informativos,
a pesar de que se efectué con el debido cuidado para no brindar informacion falsa ni engafiosa al momento de su difusion. Asimismo, este informe
no constituye oferta, sugerencia, ni recomendacion para vender o comprar acciones o titulos valores. Su objeto es ilustrar y servir de elemento
comparativo a los inversores sobre la evolucion de los mercados. Rava Bursétil S.A. no se responsabiliza ni por la exactitud o integridad de los
mismos, ni por los eventuales dafios patrimoniales que provoquen decisiones basadas en dichos informes.

2


mailto:karinarava@rava.com
http://www.rava.com/

