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Informe

MERCADO INTERNACIONAL

l PRINCIPALES INDICES DE EE. UU.

S&P500 (SPY) Dow Jones (DIA) Nasdaq (QQQ)
Mes -9,62% -9,00% -10,70%

Afo -24,80% -20,94% -32,82%

LO MAS DESTACADO

SPY Mes DIA Mes QQQ Mes

Johmson-fohmen 1,36% 0 Bolted e -2,48% Yr=sLm  -3,76%

) N
'JJ H{elzlatligcare -2,48% -4,09% c%.gmrgo -9,54%
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2 COMMODITIES

Soja (SOYB) Petréleo (USO) Oro (GLD)
Mes -2,02% -10,72% -2,86%

Afo 15,21% 20,07% -9,50%

La informacién contenida en el presente informe ha sido elaborada por Rava Bursatil S.A.. El mismo es proporcionado sélo con fines informativos, a pesar de que se efectud con el debido
cuidado para no brindar informacién falsa ni engafiosa al momento de su difusién. Asimismo, este informe no constituye oferta, sugerencia, ni recomendacién para vender o comprar
acciones o titulos valores. Su objeto es ilustrar y servir de elemento comparativo a los inversores sobre la evolucién de los mercados. Rava Bursétil S.A. no se responsabiliza ni por la
exactitud o integridad de los mismos, ni por los eventuales dafios patrimoniales que provoquen decisiones basadas en dicho informe.
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3 INFLACION

Variacion mensual del indice de precios
al consumidor (IPC) en EE. UU.

Variacion % Variacion %
mensual interanual
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AGOSTO  SEPTIEMBRE ~ OCTUBRE  NOVIEMBRE DICIEMBRE ENERO FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO JULIO AGOSTO
Fuente: RAVA sobre la base de U. S. Bureau of Labor Statistics (BLS).

El indice de precios al consumidor (IPC) expuso una suba interanual de 8,3%, una
ralentizacion con respecto al aumento del 8,5% de julio y el pico del 9,1% de junio. La
ultima vez que el IPC bajo en dos meses consecutivos fue sobre el comienzo del 2020.
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Tasa de desempleo
Fuente: RAVA sobre la base de U. S. Bureau of Labor Statistics (BLS).

La tasa de desempleo en Estados Unidos aumento en relacién con el mes anterior. Por su
parte, se afadieron 315.000 puestos de trabajo en agosto y se logré superar las
expectativas de los analistas. De todas formas, si bien el dato es positivo se encontré muy
por debajo de lo informado en relacion con el mes anterior (julio).

La informacién contenida en el presente informe ha sido elaborada por Rava Bursatil S.A.. El mismo es proporcionado sélo con fines informativos, a pesar de que se efectué con el debido
cuidado para no brindar informacién falsa ni engafiosa al momento de su difusién. Asimismo, este informe no constituye oferta, sugerencia, ni recomendacién para vender o comprar
acciones o titulos valores. Su objeto es ilustrar y servir de elemento comparativo a los inversores sobre la evolucién de los mercados. Rava Bursétil S.A. no se responsabiliza ni por la
exactitud o integridad de los mismos, ni por los eventuales dafios patrimoniales que provoquen decisiones basadas en dicho informe.
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5 RESERVA FEDERAL

Tras un mes de receso para la Reserva Federal, y luego
de una de las principales reuniones de economia a
nivel mundial conocida como Jackson Hole, la FED se
mostré agresivo con las politicas monetarias con el
aumento de la tasa de interés en 75 puntos.

Ademas, es posible destacar la postura que presentd
Jerome Powell (y otros miembros del organismo) en la
que dejé entrever que la inflacién continta siendo la
preocupacion principal y que este aumento agresivo en
las tasas de interés continuara hasta fin de afio.

6 BONOS DEL TESORO
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El grafico de los bonos del tesoro americano muestra que las tasas de interés a
largo plazo son menores que las tasas de préstamo a corto plazo, de esta
forma, la curva se encuentra invertida. Esto sucedi6é debido a la incertidumbre
sobre la direccién de la economia, hacia la expansién o la recesion.

El incremento de la tasa de interés provoca el aumento de los bonos a corto
plazo y rotaciéon de la curva. Lo que se observa es que las empresas prefieren
invertir en un bono a largo plazo y asegurar un rendimiento que arriesgarse a
invertir en el corto plazo.

La informacién contenida en el presente informe ha sido elaborada por Rava Bursatil S.A.. El mismo es proporcionado sélo con fines informativos, a pesar de que se efectué con el debido
cuidado para no brindar informacién falsa ni engafiosa al momento de su difusién. Asimismo, este informe no constituye oferta, sugerencia, ni recomendacién para vender o comprar
acciones o titulos valores. Su objeto es ilustrar y servir de elemento comparativo a los inversores sobre la evolucién de los mercados. Rava Bursétil S.A. no se responsabiliza ni por la
exactitud o integridad de los mismos, ni por los eventuales dafios patrimoniales que provoquen decisiones basadas en dicho informe.



SEPTIEMBRE 2022

7 MONEDAS

PRECIO %

LIBRA (GBP | USD) 1,1147 -4,09%
EURO (EUR | USD) 0,9802 -2,51%

YEN (USD | JPY) 144,80 4,20%

8 SECTORES

Mayo Junio Julio Agosto
XTN Transporte -4,04% -14,52% 13,22% -5,97% -12,62%
XOP Petréleoy gas 17,14% -25,19% 14,68% 7,97% -12,81%
XLY Discrecional -6,49% -1 2,77% 1 8,44% -4,97% -8,39%
XLV Ssalud 2,12% -2,38% 3,24% -5,07% -2,93%
XLU Utilidades 5,39% -6,13% 5,45% 0,42% -11,83%

-2,58%
-2,81%
-2,17%
-0,67%
2,75%
XLE Energético 14,21 %
-0,84%
-0,37%
TAN Energia solar 9,42%
2,89%
-4,34%
-3,89%
AWAY Turismo -7,08%

-7,97%
-3,21%
-11,37%
-8,94%
-11,11%
-19,05%
-10,95%
-13,47%
-3,62%
-19,44%
-13,97%
-18,15%
-15,79%

8,52%
3,20%
13,45%
9,50%
7,19%
9,66%
3,87%
16,98%
19,86%
16,51%
9,21%
7,27%
0,40%

-4,76%
-3,06%
-6,01%
-2,94%
-1,14%
4,82%
-3,39%
-7,20%
1,18%
-9,59%
-2,11%
-4,02%
2,39%

-13,93%
-8,52%
-12,35%
-10,87%
-8,17%
-10,46%
-11,90%
-8,36%
-12,74%
-13,78%
-11,16%
-12,46%
-12,33%

XLRE Inmobiliario

XLP Consumo basico

XLK Tecnologia
XLI Industrial
XLF Financiero

XLC Comunicacién

XHB Construccién

SOXX Semiconductores
PEJ Ocio y entretenimiento

JETS Aerocomercial

0n
®
o
=
o
3
3
g
o

La informacién contenida en el presente informe ha sido elaborada por Rava Bursatil S.A. El mismo es proporcionado sélo con fines informativos, a pesar de que se efectué con el debido
cuidado para no brindar informacién falsa ni engafiosa al momento de su difusién. Asimismo, este informe no constituye oferta, sugerencia, ni recomendacién para vender o comprar
acciones o titulos valores. Su objeto es ilustrar y servir de elemento comparativo a los inversores sobre la evolucion de los mercados. Rava Bursatil S.A. no se responsabiliza ni por la
exactitud o integridad de los mismos, ni por los eventuales dafios patrimoniales que provoquen decisiones basadas en dicho informe.
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4
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ethereum

9 CRIPTOMONEDAS

Lo mas destacado

LOPE RIOT COIN

LCE £lioT coinbase
Mes 1,07% -2,23% -3,46%

ARo -4,04% -68,61% -74,45%

10 BRASIL EWZ 292% Mes 556% Afo

V VALE Ll PETROBRAS s’ bradesco

Mes 7,49% -13,58% 4.55% 1,38%

Afo -4,78% 12,48% 37,73% 18,37%

En la antesala de un mes clave, el indice principal del pais (Bovespa) finaliz6
septiembre con incertidumbre y un leve descenso. En este contexto, octubre
podria inyectar volatilidad al mercado brasilero debido a las elecciones
presidenciales.

La informacién contenida en el presente informe ha sido elaborada por Rava Bursatil S.A. El mismo es proporcionado sélo con fines informativos, a pesar de que se efectué con el debido
cuidado para no brindar informacién falsa ni engafiosa al momento de su difusién. Asimismo, este informe no constituye oferta, sugerencia, ni recomendacién para vender o comprar
acciones o titulos valores. Su objeto es ilustrar y servir de elemento comparativo a los inversores sobre la evolucién de los mercados. Rava Bursétil S.A. no se responsabiliza ni por la
exactitud o integridad de los mismos, ni por los eventuales dafios patrimoniales que provoquen decisiones basadas en dicho informe.
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MERCADO LOCAL

1 INFLACION

Acumulado % Variacion % Variacion %
mensual interanual

Variacion mensual del indice de precios al consumidor (IPC)

7,5%
5,0%
2,5%

0%
ago-21 sep-21 oct-21 nov-21 dic-21 ene-22 feb-22 mar-22 abr-22 may-22 jun-22 jul-22 ago-22

Fuente: RAVA sobre la base de Indec.

2 FONDO MONETARIO INTERNACIONAL

Desde el inicio del mes la atencidén estaba puesta en Sergio Massa y
su viaje a Estados Unidos. El ministro de Economia logré finalizar con
éxito la segunda revisioén del acuerdo con el FMI'y consiguié mostrar
el apoyo que obtiene del pais norteamericano que continuara con el
envio de capital para solventar la deuda y engrosar las reservas.

Ademas, otro punto importante que dejé el viaje de Sergio Massa a
Estados Unidos es que mantuvo reuniones con empresas lideres, en
busca de fomentar la inversion en nuestro pais.

La informacién contenida en el presente informe ha sido elaborada por Rava Bursatil S.A. El mismo es proporcionado sélo con fines informativos, a pesar de que se efectué con el debido
cuidado para no brindar informacién falsa ni engafiosa al momento de su difusién. Asimismo, este informe no constituye oferta, sugerencia, ni recomendacién para vender o comprar
acciones o titulos valores. Su objeto es ilustrar y servir de elemento comparativo a los inversores sobre la evolucién de los mercados. Rava Bursétil S.A. no se responsabiliza ni por la
exactitud o integridad de los mismos, ni por los eventuales dafios patrimoniales que provoquen decisiones basadas en dicho informe.


https://www.ambito.com/hubo-acuerdo-fmi-massa-y-avanza-aprobacion-metas-n5533733
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z RENTA VARIABLE

MERVAL

Mes 2,1%

ARo 64,1%

Medido en pesos

Mes -3,2%

Afo 7,4%

Medido en doélares

ACCIONES

Lo que mas subié
YPF tgs«&
Mes 20,45% 17,22%

Afo 148,31% 155,38%

La informacién contenida en el presente informe ha sido elaborada por Rava Bursatil S.A. El mismo es proporcionado sélo con fines informativos, a pesar de que se efectué con el debido
cuidado para no brindar informacién falsa ni engafiosa al momento de su difusién. Asimismo, este informe no constituye oferta, sugerencia, ni recomendacién para vender o comprar
acciones o titulos valores. Su objeto es ilustrar y servir de elemento comparativo a los inversores sobre la evolucién de los mercados. Rava Bursétil S.A. no se responsabiliza ni por la

Lo que mas bajé

SOCIEDAD
| COMERCIAL
DEL PLATA 5.4,

-12,11%

120,75%

exactitud o integridad de los mismos, ni por los eventuales dafios patrimoniales que provoquen decisiones basadas en dicho informe.
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CEDEARS

Lo que mas subié Lo que mas bajé
y VVALE FecExw
Mes 20,46% 11,45% -26,78%

Ano 52,81% 44,62% -13,50%

Fuente: RAVA sobre la base de los CEDEARS con mayor volumen operado (BYMA).

VOLUMEN

Volumen diario de la renta variable argentina

Renta variable
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Fuente: RAVA sobre |a base de BYMA (Bolsas y Mercados Argentinos).

La informacién contenida en el presente informe ha sido elaborada por Rava Bursatil S.A. El mismo es proporcionado sélo con fines informativos, a pesar de que se efectué con el debido
cuidado para no brindar informacién falsa ni engafiosa al momento de su difusién. Asimismo, este informe no constituye oferta, sugerencia, ni recomendacién para vender o comprar
acciones o titulos valores. Su objeto es ilustrar y servir de elemento comparativo a los inversores sobre la evolucién de los mercados. Rava Bursétil S.A. no se responsabiliza ni por la
exactitud o integridad de los mismos, ni por los eventuales dafios patrimoniales que provoquen decisiones basadas en dicho informe.
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3 BONOS

BONOS SOBERANOS LEY ARGENTINA

VARIACION
TIR MENSUAL

AL29D 53,90% -17,0%
AL30D 52,33% -17,3%
AL35D 30,91% -16,5%
AE38D 32,77% -13,2%

AL41D 27,72% -10,4%

60%
AL30D

AL29D
0,
40% AE38D

AL35D

AL41D
20%

0%
2,77 2,84 4,14 4,82 53

Fuente: RAVA sobre la base de BYMA (Bolsas y Mercados Argentinos).

La informacién contenida en el presente informe ha sido elaborada por Rava Bursatil S.A. El mismo es proporcionado sélo con fines informativos, a pesar de que se efectué con el debido
cuidado para no brindar informacién falsa ni engafiosa al momento de su difusién. Asimismo, este informe no constituye oferta, sugerencia, ni recomendacién para vender o comprar
acciones o titulos valores. Su objeto es ilustrar y servir de elemento comparativo a los inversores sobre la evolucién de los mercados. Rava Bursétil S.A. no se responsabiliza ni por la
exactitud o integridad de los mismos, ni por los eventuales dafios patrimoniales que provoquen decisiones basadas en dicho informe.



SEPTIEMBRE 2022

BONOS

BONOS SOBERANOS LEY EXTERIOR

VARIACION
TIR MENSUAL

GD29D 51,05% -16,95%

GD30D 47,28% -18,66%
GD35D 30,00% -18,28%

GD41D 25,49% -10,00%

50%

GD29D GD30D

40%

30% GD35D
GD41D

20%
10%

0%
3,07 3,25 58 5,58

Fuente: RAVA sobre la base de BYMA (Bolsas y Mercados Argentinos).

La informacién contenida en el presente informe ha sido elaborada por Rava Bursatil S.A. El mismo es proporcionado sélo con fines informativos, a pesar de que se efectué con el debido
cuidado para no brindar informacién falsa ni engafiosa al momento de su difusién. Asimismo, este informe no constituye oferta, sugerencia, ni recomendacién para vender o comprar
acciones o titulos valores. Su objeto es ilustrar y servir de elemento comparativo a los inversores sobre la evolucién de los mercados. Rava Bursétil S.A. no se responsabiliza ni por la
exactitud o integridad de los mismos, ni por los eventuales dafios patrimoniales que provoquen decisiones basadas en dicho informe.
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BONOS

BONOS AJUSTADOS POR CER

VARIACION
TIR MENSUAL

TX23 1,1% 5,34%
TX24 8,81% 8,70%
TX26 8.2% 11,24%

TX28 8,94% 10,49%

10%
TX26

TX24 TX28
7,5%

5%
2,5%

TX23
0%

0,48 1,4 2,83 3,37

Fuente: RAVA sobre la base de BYMA (Bolsas y Mercados Argentinos).

La informacién contenida en el presente informe ha sido elaborada por Rava Bursatil S.A. El mismo es proporcionado sélo con fines informativos, a pesar de que se efectué con el debido
cuidado para no brindar informacién falsa ni engafiosa al momento de su difusién. Asimismo, este informe no constituye oferta, sugerencia, ni recomendacién para vender o comprar
acciones o titulos valores. Su objeto es ilustrar y servir de elemento comparativo a los inversores sobre la evolucién de los mercados. Rava Bursétil S.A. no se responsabiliza ni por la
exactitud o integridad de los mismos, ni por los eventuales dafios patrimoniales que provoquen decisiones basadas en dicho informe.
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4 RIESGO PAIS

Actual

2.702 puntos

Mes anterior

2.389 puntos

13,1%

5 DOLAR SOJA

Durante septiembre se llegd a un
acuerdo por parte del ministro de
Economia, Sergio Massa, y el campo
respecto al precio de liquidacion de
la soja. Este acuerdo le permiti6 a las
cerealeras liquidar con un tipo de
cambio de $200.

El objetivo era la liquidacion de al
menos USD 5.000 millones y se
liquiddo un total del USD 7.678,62
millones.

La informacién contenida en el presente informe ha sido elaborada por Rava Bursatil S.A. El mismo es proporcionado sélo con fines informativos, a pesar de que se efectué con el debido
cuidado para no brindar informacién falsa ni engafiosa al momento de su difusién. Asimismo, este informe no constituye oferta, sugerencia, ni recomendacién para vender o comprar
acciones o titulos valores. Su objeto es ilustrar y servir de elemento comparativo a los inversores sobre la evolucién de los mercados. Rava Bursétil S.A. no se responsabiliza ni por la
exactitud o integridad de los mismos, ni por los eventuales dafios patrimoniales que provoquen decisiones basadas en dicho informe.
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DOLAR

Precios al 30/09/22

Precio Variacion mensual Variaciéon anual

MEP 300,82 5,6% 52,1%
MEP GD30 302,48 6,9% 53,4%
CCL GD30 308,96 5,5% 52,1%
CCL CEDEAR 310,42 4,9% 53,1%

$340

£320

%300

£280

£260

£240

5220

£200
May Jun Jul Aug Sep

@ MAYORISTA @ AL @ A @ MEP @MEPGD30 @CCLGD30 @ CCLCEDEAR

Fuente: RAVA sobre la base de BYMA (Bolsas y Mercados Argentinos).

VER COTIZACION

La informacién contenida en el presente informe ha sido elaborada por Rava Bursatil S.A. El mismo es proporcionado sélo con fines informativos, a pesar de que se efectué con el debido
cuidado para no brindar informacién falsa ni engafiosa al momento de su difusién. Asimismo, este informe no constituye oferta, sugerencia, ni recomendacién para vender o comprar
acciones o titulos valores. Su objeto es ilustrar y servir de elemento comparativo a los inversores sobre la evolucién de los mercados. Rava Bursétil S.A. no se responsabiliza ni por la
exactitud o integridad de los mismos, ni por los eventuales dafios patrimoniales que provoquen decisiones basadas en dicho informe.


http://rava.com/cotizaciones/dolares
http://rava.com/cotizaciones/dolares

