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Informe

MERCADO INTERNACIONAL

l PRINCIPALES INDICES DE EE. UU.

S&P500 (SPY) Dow Jones (DIA) Nasdaq (QQQ)
Mes 9,21% 6,77% 12,55%

Afo -13,26% -9,54% -20,71%

LO MAS DESTACADO

SPY DIA QQQ

Mes Mes Mes
T 32,38% (L eoene 16,52% T 32,38%
Idman
amazon 27,1% - 12,24% amazon 27.11%

2 COMMODITIES

Oro (GLD) Petréleo (USO) Soja (SOYB)

Mes -2,59% -2,86% 1,18%

Afo -4,01% 43,58% 10,38%

La informacién contenida en el presente informe ha sido elaborada por Rava Bursatil S.A.. El mismo es proporcionado sélo con fines informativos, a pesar de que se efectud con el debido
cuidado para no brindar informacién falsa ni engafiosa al momento de su difusién. Asimismo, este informe no constituye oferta, sugerencia, ni recomendacién para vender o comprar
acciones o titulos valores. Su objeto es ilustrar y servir de elemento comparativo a los inversores sobre la evolucién de los mercados. Rava Bursétil S.A. no se responsabiliza ni por la
exactitud o integridad de los mismos, ni por los eventuales dafios patrimoniales que provoquen decisiones basadas en dicho informe.
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3 INFLACION L
Variacion % Variacion %
Variacion mensual del indice de precios mensual interanual
al consumidor (IPC) en EE. UU.
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Fuente: RAVA sobre la base de U. S. Bureau of Labor Statistics (BLS).

De nuevo la inflacion en Estados Unidos registré6 nimeros récords, con un aumento de
9,1% respecto a 2021, de esta manera, se vuelve a ubicar en maximos en relacion a los
ultimos 40 afios.
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Tasa de desempleo
Fuente: RAVA sobre la base de U. S. Bureau of Labor Statistics (BLS).

Estados Unidos afiadié 372.000 puestos de trabajo en junio, un impulso inesperado y una
posible sefial de que el mercado laboral continGia constante a pesar de los temores de
una recesion.

La informacién contenida en el presente informe ha sido elaborada por Rava Bursatil S.A.. El mismo es proporcionado sélo con fines informativos, a pesar de que se efectué con el debido
cuidado para no brindar informacién falsa ni engafiosa al momento de su difusién. Asimismo, este informe no constituye oferta, sugerencia, ni recomendacién para vender o comprar
acciones o titulos valores. Su objeto es ilustrar y servir de elemento comparativo a los inversores sobre la evolucién de los mercados. Rava Bursétil S.A. no se responsabiliza ni por la
exactitud o integridad de los mismos, ni por los eventuales dafios patrimoniales que provoquen decisiones basadas en dicho informe.
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5 PRODUCTO BRUTO INTERNO (PBI)

El producto interno bruto (PBI), es un indicador de gran alcance sobre la
actividad econdmica y en esta oportunidad, cayé un 0,9% sobre una base
anualizada de abril a junio. Esa reduccion marca un punto clave para la
definicion mas utilizada de una recesién: dos trimestres consecutivos de
crecimiento econdmico negativo.

De todos formas, si bien el dato fue negativo es mejor que los anteriores. Asi,
el presidente Joe Biden sefiala que el resultado del PIB para el segundo
trimestre "no fue una sorpresa" debido a que podria vincularse a las medidas
que esta tomando la reserva Federal para controlar la inflacion.

6 RESERVA FEDERAL

La Reserva Federal de Estados Unidos volvié a
aumentar las tasas de interés un 0,75% en su
busqueda constante por frenar los niveles
histéricos de inflacién.

Esta es la primera vez en su historia que la FED
eleva dos veces consecutivas las tasas de interés
en tres cuartos de puntos (0,75). Desde el primer
momento, las medidas de la Reserva Federal
implicaban Unicamente una suba menor a
medio punto. Sin embargo, la altisima inflacién
obligé al banco central a tomar medidas mas
agresivas con el objetivo de frenar dicha
inflacion.

La informacién contenida en el presente informe ha sido elaborada por Rava Bursatil S.A.. El mismo es proporcionado sélo con fines informativos, a pesar de que se efectué con el debido
cuidado para no brindar informacién falsa ni engafiosa al momento de su difusién. Asimismo, este informe no constituye oferta, sugerencia, ni recomendacién para vender o comprar
acciones o titulos valores. Su objeto es ilustrar y servir de elemento comparativo a los inversores sobre la evolucién de los mercados. Rava Bursétil S.A. no se responsabiliza ni por la
exactitud o integridad de los mismos, ni por los eventuales dafios patrimoniales que provoquen decisiones basadas en dicho informe.
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, BALANCE

Comenzo la etapa mas fuerte de presentacién de ganancias. En primer lugar, el sector
financiero inyecto volatilidad y preocupacién en el mercado, con empresas como JPM, Cy
BAC sosteniendo que contindan trabajando para no verse afectados sobre una posible
recesion.

Sin embargo, las mas esperadas por los inversores fueron las empresas tecnolégicas. De
forma particular, los ingresos de Amazon superaron las expectativas y disiparon las
preocupaciones sobre un posible ajuste por parte de los consumidores. Apple y Microsoft
mejoraron lo esperado para el transcurso del afio, mientras que Alphabet (GOOGL) no
conto con nUumeros positivos pero mostro gran resistencia por parte de la compafiia en
relacién a esta desaceleracion econdémica. Contrariamente, Meta Platform informo la
primera disminucion trimestral en su historia.

8 SECTORES

XTN Transporte
XOP Petroleoy gas
XLY Discrecional
XLV Salud
XLU Utilidades
XLRE Inmobiliario
XLP Consumo basico
XLK Tecnologia
XLI Industrial

Marzo Abril Mayo Junio Julio

1,91%
12,97%
4,42%
5,96%
9,84%
6,69%
1,59%
3,54%
3,47%
0,45%
7,34%
0,87%
-9,64%
5,24%
0,22%
1,35%
2,84%
AWAY Turismo 0,42%

-8,68%
-2,44%
-12,43%
-5,15%
-4,22%
-4,02%
2,12%
-11,11%
-8,01%
-10,55%
-1,56%
-14,54%
-3,62%
-15,49%
-15,67%
-11,65%
-2,14%
-7,67%

-14,52%
-25,19%
-12,77%
-2,38%
-6,13%
-7,97%
-3,21%
-11,37%
-8,94%
-11,11%
-19,05%
-10,95%
-13,47%
-3,62%
-19,44%
-13,97%
-18,15%
-15,79%

13,22%
14,68%
18,44%
3,24%
5,45%
8,52%
3,20%
13,45%
9,50%
7,19%
9,66%
3,87%
16,98%
19,86%
16,51%
9,21%
7,27%
0,40%

-4,04%
17,14%
-6,49%
2,12%
5,39%
-2,58%
-2,81%
-2,17%
-0,67%
2,75%
14,21%
-0,84%
-0,37%
9,42%
2,89%
-4,34%
-3,89%
-7,08%

XLF Financiero
XLE Energético

XLC Comunicaciéon

XHB Construccién

TAN Energia solar
SOXX Semiconductores

PEJ Ocio y entretenimiento

JETS Aerocomercial

La informacién contenida en el presente informe ha sido elaborada por Rava Bursatil S.A. El mismo es proporcionado sélo con fines informativos, a pesar de que se efectué con el debido
cuidado para no brindar informacién falsa ni engafiosa al momento de su difusién. Asimismo, este informe no constituye oferta, sugerencia, ni recomendacién para vender o comprar
acciones o titulos valores. Su objeto es ilustrar y servir de elemento comparativo a los inversores sobre la evolucion de los mercados. Rava Bursatil S.A. no se responsabiliza ni por la
exactitud o integridad de los mismos, ni por los eventuales dafios patrimoniales que provoquen decisiones basadas en dicho informe.
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8 CRIPTOMONEDAS

Lo mas destacado

p— _ MARA RIOT
rGRAYSCALE € MARATHON e 1oT

Mes 145,71% 143,26% 74,70%

ARo -20,06% -60,47% -67,22%

9 BRASIL EWZ 595% Mes  3,33% Afo

V VALE kL] PETROBRAS € bradesco
Mes -8,00% 22,26% 5,02% 1,84%

Afio -3,99% 30,05% 19,87% 6,79%

La informacién contenida en el presente informe ha sido elaborada por Rava Bursatil S.A. El mismo es proporcionado sélo con fines informativos, a pesar de que se efectué con el debido
cuidado para no brindar informacién falsa ni engafiosa al momento de su difusién. Asimismo, este informe no constituye oferta, sugerencia, ni recomendacién para vender o comprar
acciones o titulos valores. Su objeto es ilustrar y servir de elemento comparativo a los inversores sobre la evolucién de los mercados. Rava Bursétil S.A. no se responsabiliza ni por la
exactitud o integridad de los mismos, ni por los eventuales dafios patrimoniales que provoquen decisiones basadas en dicho informe.
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MERCADO LOCAL

INFLACION

Acumulado % Variacion % Variacion %
mensual interanual

Variacion mensual del indice de
precios al consumidor (IPC)

7.5%

5,0%

2,5%

0%
jun-21 jul-21 ago-21 sep-21 oct-21 nov-21 dic-21 ene-22 feb-22 mar-22 abr-22 may-22 jun-22

Fuente: RAVA sobre la base de Indec.

La informacién contenida en el presente informe ha sido elaborada por Rava Bursatil S.A. El mismo es proporcionado sélo con fines informativos, a pesar de que se efectué con el debido
cuidado para no brindar informacién falsa ni engafiosa al momento de su difusién. Asimismo, este informe no constituye oferta, sugerencia, ni recomendacién para vender o comprar
acciones o titulos valores. Su objeto es ilustrar y servir de elemento comparativo a los inversores sobre la evolucién de los mercados. Rava Bursétil S.A. no se responsabiliza ni por la
exactitud o integridad de los mismos, ni por los eventuales dafios patrimoniales que provoquen decisiones basadas en dicho informe.
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z CAMBIO DE MINISTROS

Luego de los meses exitosos en relacion a las revisiones del
acuerdo con el Fondo Monetario Internacional, Martin
Guzman decidid renunciar a su cargo como ministro de
Economia y tras un fin de semana de continuas reuniones se
nombrd a Silvina Batakis para el cargo. Con su llegada, el
mercado no tardo en mostrar su temor y el tipo de cambio
avanzo a pasos agigantados. Sin embargo, Batakis sélo se
desarroll6 en su cargo por 23 dias y tras su renuncia le dio
paso a Sergio Massa, quién ademas de asumir el cargo de
ministro de economia, ahora también se desarrollara como
"Super ministro", el mismo incluye ser parte del ministerio de
Desarrollo Productivo y Agricultura.

3

Tras los continuos cambios de ministros en Argentina, quien toma el mandato
y la negociacion con el Fondo Monetario Internacional es Sergio Massa quién
en agosto planea realizar un viaje para explicar sus planes al FMI, Club de
Paris y fondos soberanos en Qatar, todos con el mismo objetivo: estabilizar
las variables econdmicas como el precio del délar, el ingreso de divisas al pais
y la inflacién, descontroladas durante la breve gestion de su antecesora,
Silvina Batakis.

El actual ministro de economia fue bien aceptado por el
Fondo Monetario Internacional y ya se habla de un giro de
divisas para Argentina con el fin de poder afrontar la crisis
y engrosar las reservas.

La informacién contenida en el presente informe ha sido elaborada por Rava Bursatil S.A. El mismo es proporcionado sélo con fines informativos, a pesar de que se efectué con el debido
cuidado para no brindar informacién falsa ni engafiosa al momento de su difusién. Asimismo, este informe no constituye oferta, sugerencia, ni recomendacién para vender o comprar
acciones o titulos valores. Su objeto es ilustrar y servir de elemento comparativo a los inversores sobre la evolucién de los mercados. Rava Bursétil S.A. no se responsabiliza ni por la
exactitud o integridad de los mismos, ni por los eventuales dafios patrimoniales que provoquen decisiones basadas en dicho informe.
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3 RENTA VARIABLE

VOLUMEN DIARIO DE LA RENTA VARIABLE ARGENTINA

Renta variable
B Acciones

20,000,000,000 m Cedears
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Fuente: RAVA sobre la base de BYMA (Bolsas y Mercados Argentinos).
CEDEAR
Lo que mas subid Lo que mas bajé
@ TEsLA Alibaba.com
Mes 53,59% 51,12% -7,59%
ARo 47,02% 18,59% 6,63%

Fuente: RAVA sobre la base de los CEDEARS con mayor volumen operado (BYMA).

Los cedears continuan llevandose gran parte del volumen en el merado local. Este mes se
incorporaron nuevas empresas en las cuales se destaca Ford (F), Roblox (RBL), United Airlines

Holdings (UAL), Satellogic (SATL), Micron Technology (MU) entre otras.

La informacién contenida en el presente informe ha sido elaborada por Rava Bursatil S.A. El mismo es proporcionado sélo con fines informativos, a pesar de que se efectué con el debido
cuidado para no brindar informacién falsa ni engafiosa al momento de su difusién. Asimismo, este informe no constituye oferta, sugerencia, ni recomendacién para vender o comprar
acciones o titulos valores. Su objeto es ilustrar y servir de elemento comparativo a los inversores sobre la evolucién de los mercados. Rava Bursétil S.A. no se responsabiliza ni por la

exactitud o integridad de los mismos, ni por los eventuales dafios patrimoniales que provoquen decisiones basadas en dicho informe.
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MERVAL

Mes 38,5%

AR 44,6%

Medido en pesos
Mes 21,04%

Afo 1,4%

Medido en doélares

ACCIONES

Lo que mas subioé Lo que mas bajé

~ edenor® CYH

Aluninio Argentno

Mes 67,36% 65,46% 9,88%

Afo 51,88% 60,39% 15,74%

La informacién contenida en el presente informe ha sido elaborada por Rava Bursatil S.A. El mismo es proporcionado sélo con fines informativos, a pesar de que se efectué con el debido
cuidado para no brindar informacién falsa ni engafiosa al momento de su difusién. Asimismo, este informe no constituye oferta, sugerencia, ni recomendacién para vender o comprar
acciones o titulos valores. Su objeto es ilustrar y servir de elemento comparativo a los inversores sobre la evolucién de los mercados. Rava Bursétil S.A. no se responsabiliza ni por la
exactitud o integridad de los mismos, ni por los eventuales dafios patrimoniales que provoquen decisiones basadas en dicho informe.
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4 BONOS

BONOS SOBERANOS LEY ARGENTINA

VARIACION
TIR MENSUAL

AL29D 41,8% 4,4%
AL30D 40,6% 5,7%
AL35D 25,7% 5,5%
AE38D 26,8% 0,4%

AL41D 23,7% -6,7%

50,00 %
ALZOD

40,00 % L AL3OD

30,00 % AESED) AL35D
r » L
F ®
e AL41D

20,00 %

10,00 %

0.00 %
35 40 45 5.0 55

M. Duration (ario)

La informacién contenida en el presente informe ha sido elaborada por Rava Bursatil S.A. El mismo es proporcionado sélo con fines informativos, a pesar de que se efectué con el debido
cuidado para no brindar informacién falsa ni engafiosa al momento de su difusién. Asimismo, este informe no constituye oferta, sugerencia, ni recomendacién para vender o comprar
acciones o titulos valores. Su objeto es ilustrar y servir de elemento comparativo a los inversores sobre la evolucién de los mercados. Rava Bursétil S.A. no se responsabiliza ni por la
exactitud o integridad de los mismos, ni por los eventuales dafios patrimoniales que provoquen decisiones basadas en dicho informe.
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BONOS

BONOS SOBERANOS LEY EXTERIOR

VARIACION
TIR MENSUAL

GD29D 43,2% 0,7%
GD30D 37.7% 2,1%
GD35D 25,5% 2,4%

GD41D 21,6% 6,4%

50,00 %
GD29D

40.00 % GD30D

30.00 % G40

GD33D

TIR

20,00 %

10,00 %

0,00 %

35 4.0 4.5 50 55

M. Duration {ario)

La informacién contenida en el presente informe ha sido elaborada por Rava Bursatil S.A. El mismo es proporcionado sélo con fines informativos, a pesar de que se efectué con el debido
cuidado para no brindar informacién falsa ni engafiosa al momento de su difusién. Asimismo, este informe no constituye oferta, sugerencia, ni recomendacién para vender o comprar
acciones o titulos valores. Su objeto es ilustrar y servir de elemento comparativo a los inversores sobre la evolucién de los mercados. Rava Bursétil S.A. no se responsabiliza ni por la
exactitud o integridad de los mismos, ni por los eventuales dafios patrimoniales que provoquen decisiones basadas en dicho informe.
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BONOS

BONOS AJUSTADOS POR CER

VARIACION
TIR MENSUAL

TX23 -1,2% 11,3%
TX24 10,6% 11,9%
TX26 10,8% 25,7%

TX28 10,6% 27,2%

12.50%
T24 TH26 Tx28
10,00%

7.80%

5. 00%

TIR

2,50

0.00%Tx23
L

-2,.50%
1.0 1.5 20 25 3.0

M. Duration (afia)

La informacién contenida en el presente informe ha sido elaborada por Rava Bursatil S.A. El mismo es proporcionado sélo con fines informativos, a pesar de que se efectué con el debido
cuidado para no brindar informacién falsa ni engafiosa al momento de su difusién. Asimismo, este informe no constituye oferta, sugerencia, ni recomendacién para vender o comprar
acciones o titulos valores. Su objeto es ilustrar y servir de elemento comparativo a los inversores sobre la evolucién de los mercados. Rava Bursétil S.A. no se responsabiliza ni por la
exactitud o integridad de los mismos, ni por los eventuales dafios patrimoniales que provoquen decisiones basadas en dicho informe.
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5 RIESGO PAIS

Actual

2.395 puntos 0,9%

Mes anterior

2.374 puntos

6 DOLAR A
Precios al 29/07/22

Precio Variacién mensual Variacién anual

MEP 276,60 11,5% 39,8%
MEP GD30 276,71 10,9% 40,3%
CCL GD30 288,28 14,1% 41,9%
CCL CEDEAR 289,11 14,2% 42,6%

$350
$300
£250
£200
$150
Mar Apr May Jun Jul
@ M/ AO@ AL @ AR @ MEF @ MEPGD30 @CCLGD3I0 @ CCLCEDEAR

VER COTIZACION

La informacién contenida en el presente informe ha sido elaborada por Rava Bursatil S.A. El mismo es proporcionado sélo con fines informativos, a pesar de que se efectué con el debido
cuidado para no brindar informacién falsa ni engafiosa al momento de su difusién. Asimismo, este informe no constituye oferta, sugerencia, ni recomendacién para vender o comprar
acciones o titulos valores. Su objeto es ilustrar y servir de elemento comparativo a los inversores sobre la evolucién de los mercados. Rava Bursétil S.A. no se responsabiliza ni por la
exactitud o integridad de los mismos, ni por los eventuales dafios patrimoniales que provoquen decisiones basadas en dicho informe.
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