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Informe

MERCADO INTERNACIONAL

l PRINCIPALES INDICES DE EE. UU.

S&P500 (SPY) Dow Jones (DIA) Nasdaq (QQQ)
Mes -8,57% -6,68% -9,08%

ARo -20,51% -15,19% -29,55%

LO MAS DESTACADO

SPY DIA QQQ
Mes Mes Mes

Google  -4,22% QLooeme  420% Google  -4:22%

=. Microsoft -5,53% UNITEDHEALTH GROUP* 3,98% =. Microsoft -5,53%

2 COMMODITIES

Oro (GLD) Petréleo (USO) Soja (SOYB)
Mes -1,57% -5,99% -3,87%

Afo -1,46% 47,81% 18,86%

La informacién contenida en el presente informe ha sido elaborada por Rava Bursatil S.A.. El mismo es proporcionado sélo con fines informativos, a pesar de que se efectud con el debido
cuidado para no brindar informacién falsa ni engafiosa al momento de su difusién. Asimismo, este informe no constituye oferta, sugerencia, ni recomendacién para vender o comprar
acciones o titulos valores. Su objeto es ilustrar y servir de elemento comparativo a los inversores sobre la evolucién de los mercados. Rava Bursétil S.A. no se responsabiliza ni por la
exactitud o integridad de los mismos, ni por los eventuales dafios patrimoniales que provoquen decisiones basadas en dicho informe.
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3 INFLACION

Variacion mensual del indice de precios
al consumidor (IPC) en EE. UU.

Variacion % Variacion %
mensual interanual

1,2%
1,0%
0,8%
0,6%
0,4%
0,2%

MAYO JUNIO Juuio AGOSTO  SEPTIEMBRE ~ OCTUBRE  NOVIEMBRE DICIEMBRE ENERO FEBRERO MARZO ABRIL MAYO

Fuente: RAVA sobre la base de U. S. Bureau of Labor Statistics (BLS).

La inflacion en Estados Unidos registr6 una suba de 8,6% respecto a 2021, el mayor
aumento desde diciembre de 1981 y, de esta manera, se ubic6 en maximos de los
ultimos 40 afios.
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Tasa de desempleo
Fuente: RAVA sobre la base de U. S. Bureau of Labor Statistics (BLS).

La tasa de desempleo en Estados Unidos no presentd variaciones con relacion al mes
anterior. Por su parte, se agregaron 390.000 empleos en mayo, aunque la cantidad de
empleos fue menor que la de abril (436.000) el resultado superé los prondsticos. Estados
Unidos aun se encuentra 1,2 millones de empleos por debajo de sus niveles previos al
confinamiento.

La informacién contenida en el presente informe ha sido elaborada por Rava Bursatil S.A.. El mismo es proporcionado sélo con fines informativos, a pesar de que se efectué con el debido
cuidado para no brindar informacién falsa ni engafiosa al momento de su difusién. Asimismo, este informe no constituye oferta, sugerencia, ni recomendacién para vender o comprar
acciones o titulos valores. Su objeto es ilustrar y servir de elemento comparativo a los inversores sobre la evolucién de los mercados. Rava Bursétil S.A. no se responsabiliza ni por la
exactitud o integridad de los mismos, ni por los eventuales dafios patrimoniales que provoquen decisiones basadas en dicho informe.
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5 RESERVA FEDERAL

Jerome Powell, presidente de la Reserva Federal,
continuda con la atencién en la inflacién y en busca de
las herramientas necesarias para poder controlarla
En el transcurso de este mes, se llevd a cabo un
aumento de 0,75 puntos en la tasa de interés, lo que
deviene en un endurecimiento de las politicas
monetarias (y segun trascendid, no se descuenta la
posibilidad de aumento en 1 punto). En este
escenario, Powell aclaré: "nuestras herramientas son
contundentes, pero son las herramientas adecuadas
para hacer frente a una amplia demanda agregada".

6 PRODUCTO BRUTO INTERNO (PBI)

El Producto Interno Bruto (PBI) es la medida mas amplia de la actividad econdmica y
es un indicador clave para la economia. En esta oportunidad, el PBI tuvo una variacion
negativa por cuarto mes consecutivo. Este es un punto importante debido a que, para
afirmar una recesién econdmica, por seis meses consecutivos el dato se tiene que
ubicar en valores negativos.

La informacién contenida en el presente informe ha sido elaborada por Rava Bursatil S.A.. El mismo es proporcionado sélo con fines informativos, a pesar de que se efectué con el debido
cuidado para no brindar informacién falsa ni engafiosa al momento de su difusién. Asimismo, este informe no constituye oferta, sugerencia, ni recomendacién para vender o comprar
acciones o titulos valores. Su objeto es ilustrar y servir de elemento comparativo a los inversores sobre la evolucién de los mercados. Rava Bursétil S.A. no se responsabiliza ni por la
exactitud o integridad de los mismos, ni por los eventuales dafios patrimoniales que provoquen decisiones basadas en dicho informe.
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, SECTORES

-9,64%
5,24%
0,22%
1,35%
2,84%
0,42%

-3,62%
-15,49%
-15,67%
-11,65%

-2,14%

-7,67%

-0,37%
9,42%
2,89%
-4,34%
-3,89%
-7,08%

XHB Construccion -6,09%
TAN Energia solar 9,43%

-13,47%
-3,62%
-19,44%
-13,97%
-18,15%
-15,79%

SOXX Semiconductores -2,07%
PE) Ocioy entretenimiento 2,81%

JETS Aerocomercial 0,61%

Febrero Marzo Abril Mayo Junio
XOP Petréleoy gas
XLY Discrecional
XLV sauc
XLU Utidades
XLRE nmobiar
XLP Consumobsic
XLK Tecologi
XLl sl
XL firancero
XLE Energéco
| 6000 M -964% M 362% W -037% M -1347% |
[ 943% M 524% W -1540% W 942% M -362% |
| 207% M 022% M -1567% W 289% M -19,44% |
2819 M 135% M -11.65% W -434% M 1397% |
0610 J 284% W 214% W -389% M -18,15% |
L1119 Jll042% M 767% M 7.08% Qo 1579% |

AWAY Turismo 1,11%

Tras la finalizacion del primer semestre del afio, el sector tecnolégico se encuentra entre los mas
afectados del mercado, debido a que la continua inflacién devino en un aumento de las tasas de
interés y, de esta manera, impacté en los balances de las empresas mas destacadas del sector
debido a que cada vez les es mas caro financiarse.

P PayPal -62,97% (QOMeta -52,06% 3 -48,46%

NVIDIA
Acumulado a junio

Por el contrario, el sector energético termind con un importante aumento en sus cotizaciones.
Entre los motivos a destacar, el conflicto bélico entre Rusia y Ucrania es uno de los principales
causante de un aumento continua en este sector.

ExonMobil 39,96% &5 23,37%

Acumulado a junio

La informacién contenida en el presente informe ha sido elaborada por Rava Bursatil S.A. El mismo es proporcionado sélo con fines informativos, a pesar de que se efectué con el debido
cuidado para no brindar informacién falsa ni engafiosa al momento de su difusién. Asimismo, este informe no constituye oferta, sugerencia, ni recomendacién para vender o comprar
acciones o titulos valores. Su objeto es ilustrar y servir de elemento comparativo a los inversores sobre la evolucion de los mercados. Rava Bursatil S.A. no se responsabiliza ni por la
exactitud o integridad de los mismos, ni por los eventuales dafios patrimoniales que provoquen decisiones basadas en dicho informe.
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8 CRIPTOMONEDAS

Lo mas destacado

LOPE ICE KOIN

heRAYSCALE ce (’( KOIN

Mes 5,63% -8,16% -9,60%

Afo 9,89% -31,24% 24,07%

EWZ 223% Mes -2,42% Afo
BRASIL

V VALE LL] PETROBRAS € bradesco
Mes -18,93% -15,85% -21,90% -23,29%

Ano 4,35% 6,38% 14,13% 4,86%

La informacién contenida en el presente informe ha sido elaborada por Rava Bursatil S.A. El mismo es proporcionado sélo con fines informativos, a pesar de que se efectué con el debido
cuidado para no brindar informacién falsa ni engafiosa al momento de su difusién. Asimismo, este informe no constituye oferta, sugerencia, ni recomendacién para vender o comprar
acciones o titulos valores. Su objeto es ilustrar y servir de elemento comparativo a los inversores sobre la evolucién de los mercados. Rava Bursétil S.A. no se responsabiliza ni por la
exactitud o integridad de los mismos, ni por los eventuales dafios patrimoniales que provoquen decisiones basadas en dicho informe.
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MERCADO LOCAL

1 INFLACION

Acumulado % Variacion % Variacion %
mensual interanual

Variacion mensual del indice de
precios al consumidor (IPC)

7.5%
5,0%
2,5%

0%
may-21 jun-21 jul-21 ago-21 sep-21 oct-21 nov-21 dic-21 ene-22 feb-22 mar-22 abr-22 may-22

Fuente: RAVA sobre la base de Indec.

La inflacién acumula dos meses consecutivos de desaceleracion, luego del pico
de 6,7% en marzo. Sin embargo, esta tendencia se podria frenar en junio debido
a que, de acuerdo a las primeras estimaciones de las consultoras privadas, los
precios minoristas treparon entre 5,2% y 5,5% durante el inicio del sexto mes
del afo.

La informacién contenida en el presente informe ha sido elaborada por Rava Bursatil S.A. El mismo es proporcionado sélo con fines informativos, a pesar de que se efectué con el debido
cuidado para no brindar informacién falsa ni engafiosa al momento de su difusién. Asimismo, este informe no constituye oferta, sugerencia, ni recomendacién para vender o comprar
acciones o titulos valores. Su objeto es ilustrar y servir de elemento comparativo a los inversores sobre la evolucién de los mercados. Rava Bursétil S.A. no se responsabiliza ni por la
exactitud o integridad de los mismos, ni por los eventuales dafios patrimoniales que provoquen decisiones basadas en dicho informe.
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Durante el transcurso de junio, alcanzar el objetivo con el FMI
parecia lejano hasta los dias finales, incluso con la flexibilizacion
que permitio el Fondo cuando bajo de USD 4.100 millones a USD
3.450 millones la meta de reservas para el periodo abril-junio. Sin
embargo, a partir de las nuevas medidas para la importaciéon que
establecié el BCRA cerca del cierre del mes, que paralizaron
momentaneamente el comercio internacional, la entidad cerré

junio con compras por USD 950 millones.

De esta manera, sobre el cierre del mes, el Gobierno celebré el
cumplimiento de la meta de acumulaciéon de reservas pactadas
con el FMI para el segundo trimestre. El desafio ahora estara en el
segundo semestre, que histéricamente suele tener una menor

oferta de dodlares.

3 MERVAL

ACCIONES

Mes -4,2%
Afio 4,3%
Medido en pesos
Mes -20,2%
Afo -16,5%
Medido en ddlares
Lo que mas subié Lo que mas bajé
SCP & ™ 7\ Macro

10,15% 5,33% -15,66%
69,27% -3,86% -0,31%

La informacién contenida en el presente informe ha sido elaborada por Rava Bursatil S.A. El mismo es proporcionado sélo con fines informativos, a pesar de que se efectué con el debido
cuidado para no brindar informacién falsa ni engafiosa al momento de su difusién. Asimismo, este informe no constituye oferta, sugerencia, ni recomendacién para vender o comprar
acciones o titulos valores. Su objeto es ilustrar y servir de elemento comparativo a los inversores sobre la evolucién de los mercados. Rava Bursétil S.A. no se responsabiliza ni por la
exactitud o integridad de los mismos, ni por los eventuales dafios patrimoniales que provoquen decisiones basadas en dicho informe.


https://www.baenegocios.com/tags/BCRA
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MERVAL

CEDEAR
Lo que mas subié Lo que mas bajé
nEL Baitm G square
Mes 42,65% 26,44% -14,49%
ARo 15,42% 23,43% -53,78%

Fuente: RAVA sobre la base de los CEDEARS con mayor volumen operado (BYMA).

VOLUMEN DIARIO DE LA RENTA VARIABLE ARGENTINA

Renta variable
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Dias bursatiles

Fuente: RAVA sobre la base de BYMA (Bolsas y Mercados Argentinos).

La informacién contenida en el presente informe ha sido elaborada por Rava Bursatil S.A. El mismo es proporcionado sélo con fines informativos, a pesar de que se efectué con el debido
cuidado para no brindar informacién falsa ni engafiosa al momento de su difusién. Asimismo, este informe no constituye oferta, sugerencia, ni recomendacién para vender o comprar
acciones o titulos valores. Su objeto es ilustrar y servir de elemento comparativo a los inversores sobre la evolucién de los mercados. Rava Bursétil S.A. no se responsabiliza ni por la
exactitud o integridad de los mismos, ni por los eventuales dafios patrimoniales que provoquen decisiones basadas en dicho informe.
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4 BONOS

BONOS SOBERANOS LEY ARGENTINA

VARIACION
TIR MENSUAL

AL29D 43,6% -16,7%
AL30D 42,4% -18%

AL35D 27,1% -18,6%
AE38D 27,7% -14,7%

AL41D 22,9% -15,8%

50,00 %
AL29D

® o
40,00 % — AL30D

30,00 % AE38D—__ AL35D
® ®
s
- ® A41D
20,00 %
10,00 %
0,00 %
35 4.0 4.5 50 5.5

M. Duration (afio)

La informacién contenida en el presente informe ha sido elaborada por Rava Bursatil S.A. El mismo es proporcionado sélo con fines informativos, a pesar de que se efectué con el debido
cuidado para no brindar informacién falsa ni engafiosa al momento de su difusién. Asimismo, este informe no constituye oferta, sugerencia, ni recomendacién para vender o comprar
acciones o titulos valores. Su objeto es ilustrar y servir de elemento comparativo a los inversores sobre la evolucién de los mercados. Rava Bursétil S.A. no se responsabiliza ni por la
exactitud o integridad de los mismos, ni por los eventuales dafios patrimoniales que provoquen decisiones basadas en dicho informe.
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BONOS

BONOS SOBERANOS LEY EXTERIOR

VARIACION
TIR MENSUAL

GD29D 41,2% -20,23%
GD30D 38,1% -18,9%
GD35D 25,5% -17,3%

GD41D 21,8% -17,8%

50,00 %

GDZoD

GD30D
4000% 2

30,00 % ' GD41D
GD35D @
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20,00 %

10,00 %

0,00 %
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M. Duration (afio)

La informacién contenida en el presente informe ha sido elaborada por Rava Bursatil S.A. El mismo es proporcionado sélo con fines informativos, a pesar de que se efectué con el debido
cuidado para no brindar informacién falsa ni engafiosa al momento de su difusién. Asimismo, este informe no constituye oferta, sugerencia, ni recomendacién para vender o comprar
acciones o titulos valores. Su objeto es ilustrar y servir de elemento comparativo a los inversores sobre la evolucién de los mercados. Rava Bursétil S.A. no se responsabiliza ni por la
exactitud o integridad de los mismos, ni por los eventuales dafios patrimoniales que provoquen decisiones basadas en dicho informe.
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BONOS

BONOS AJUSTADOS POR CER

VARIACION
TIR MENSUAL

TX23 5,8% 1,47%
TX24 14,3% -9,07%
TX26 17% -23,81%

TX28 16,3% -26,74%
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M. Duration (afio)

La informacién contenida en el presente informe ha sido elaborada por Rava Bursatil S.A. El mismo es proporcionado sélo con fines informativos, a pesar de que se efectué con el debido
cuidado para no brindar informacién falsa ni engafiosa al momento de su difusién. Asimismo, este informe no constituye oferta, sugerencia, ni recomendacién para vender o comprar
acciones o titulos valores. Su objeto es ilustrar y servir de elemento comparativo a los inversores sobre la evolucién de los mercados. Rava Bursétil S.A. no se responsabiliza ni por la
exactitud o integridad de los mismos, ni por los eventuales dafios patrimoniales que provoquen decisiones basadas en dicho informe.
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5 RIESGO PAIS

Actual

2.374 puntos

Mes anterior

1.921 puntos

23, 7%

6 DOLAR A
Precios al 30/06/22

Precio Variacién mensual Variacién anual

MEP 248,14 19,5% 25,5%
MEP GD30 249,59 20,4% 26,6%
CCL GD30 252,71 20,1% 24,4%
CCL CEDEAR 253,14 19,8% 24,8%

£ 260
5240
8220
£200
$180
Feb Mar Apr Mary Jun
B Ay A e =] @MEP @MEPGDI0 w@CCLGD30 @ CCLCEDEAR

VER COTIZACION

La informacién contenida en el presente informe ha sido elaborada por Rava Bursatil S.A. El mismo es proporcionado sélo con fines informativos, a pesar de que se efectué con el debido
cuidado para no brindar informacién falsa ni engafiosa al momento de su difusién. Asimismo, este informe no constituye oferta, sugerencia, ni recomendacién para vender o comprar
acciones o titulos valores. Su objeto es ilustrar y servir de elemento comparativo a los inversores sobre la evolucién de los mercados. Rava Bursétil S.A. no se responsabiliza ni por la
exactitud o integridad de los mismos, ni por los eventuales dafios patrimoniales que provoquen decisiones basadas en dicho informe.


http://rava.com/cotizaciones/dolares
http://rava.com/cotizaciones/dolares

