The Kraft Heinz Company (NASDAQ: KHC)
14/02: Resultados mixtos para lider en productos basicos de consumo

The Kraft Heinz Co.

Kraft Heinz es una compafiia mundial de alimentos y bebidas. Comercializa productos
lacteos, aceites, tomates, café, azucar, edulcorante y mas.

Resulté de la fusion de dos de las compainias mas emblematicas, que se unieron en el afo
2015.

En los ultimos afos, las inversiones de la firma han obtenido resultados mixtos, mientras que
en 2020 la cotizacion cayé un 20% debido a la pandemia de Covid-19, que afecté la cadena
de suministro de mercaderias y resulté en una menor demanda de productos. Le siguié un
afo de gran recuperacion en el que la compafia informé sélidas ganancias.

Considerando los 12 ultimos meses, el saldo es ahora negativo, aunque la empresa se apoya
en proyecciones bastante optimistas.

Para 2024, KHC estima un crecimiento de hasta un 2% en las ventas organicas,
comparable al 0.83% de crecimiento del afio anterior. Ademas, esperan que el margen
de beneficio bruto ajustado se expanda entre 25 a 75 puntos basicos en comparacion
al ano anterior.

Evolucién de la cotizacion

En los ultimos tres meses, la cotizacion acumula una suba del 7.34%, mientras que, en los
ultimos 12, pierde un 9.97%

En el dia de hoy, la cotizacion cay6 un 5.45%

Hoy miércoles se operd un total de mas de 20 millones de acciones, superando ampliamente
el volumen promedio, de 8.68 millones.

El precio objetivo para la cotizacion de KFC, que hoy opera en torno a los US$34.16 es de
US$40.60, por lo que segun expertos presentaria un potencial alcista del orden del 19.4%

Resultados trimestrales

En su cuarto trimestre 2023, Kraft comunicé un descenso en los ingresos del orden del 7.1%,
hasta los US$6.900 millones. En este caso, la cifra registrada significo US$80 millones menos
de lo esperado.
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En el caso de las ganancias por accion, la compafiia supero los estimado en solo un centavo
por accién, tras haber alcanzado los US$0.78 por accion.

Kraft habia comunicado las cifras resultantes de su ultimo periodo 2023 previo al inicio de la
operatoria regular.

Las ventas netas organicas cayeron un 0.7%. Aun asi, el margen de ganancias bruto creci6
hasta un 33.8%

Un punto desfavorable fue la reduccion de las ventas netas en el segmento Norteamérica,
que cayeron un 0.2% hasta los US$1.690 millones.

Ademas, los ingresos netos cayeron un 15%, hasta los US$757 millones, en parte debido a
cambios asociados a un plan de un acuerdo de pensiones en Gran Bretana.

Para la totalidad del ano fiscal 2024, la comparia estima ganancias por accién entre los
US$3.01 y los US$3.07. El consenso se sitia en un punto medio, de US$3.03.

Lo cierto es que las ventas del ultimo periodo fueron sofocadas por presién que atraviesan
actualmente los consumidores debido a los altos niveles inflacionarios en EEUU, sin embargo,
se espera que las inversiones de la firma impulsen resultados favorables a largo plazo.

Tanto Kraft como Coca Cola (KO), son empresas que suelen ser elegidas por Warren Buffett,
reconocido lider en el &mbito empresarial, que suele inclinarse por negocios tradicionales
para sus inversiones, como aquellos relacionados a alimentos y bebidas.

Coca Cola en el dia de ayer comunicé, a diferencia de Kraft, que sus ventas trimestrales
crecieron mas de lo esperado.

Principales competidores de Kraft Heinz dentro del sector productos basicos de consumo

Forman parte de la competencia de Kraft Heinz empresas como Constellation Brands (STZ),
Keurig Dr Pepper (KDP), Kimberly Clark (KMB), Hershey (HSY) y Monster Beverage (MNST)
entre otras.

La jornada en Wall Street

Al inicio de la operatoria regular, el mercado recuperaba marcadamente gran parte de las
pérdidas del dia de ayer, aunque con el paso de las horas, fue perdiendo fuerza, hasta cerrar
lejos de los maximos intradiarios. c

El S&P500 quedd en el nivel de los 5.000 puntos basicos, tras marcar un avance del 0.96%.
Por su parte el Dow Jones registré una suba del 0.40% y cerr6 en torno a los 38.424 puntos
basicos. Finalmente, el Nasdagq, cerro en el nivel de los 15.859 puntos y logré un avance del
1.3%

El mercado de esta forma se recupera de los datos relacionados a la inflacion, que resultaron
peores a lo esperado, luego de una jornada en la que el indice Dow Jones registré su peor
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desempeno desde marzo de 2022 y los rendimientos de los bonos del tesoro habian
impactado en la cotizacion de las acciones tecnoldgicas.

A media tarde, se destacaba la operatoria de compafias como Robin Hood (HOOD), que
sumaba un 9.42% y registraba hoy su nivel maximo de las ultimas 52 semanas, luego de que
la firma se destacara ampliamente en su ultimo periodo de 2023. En su caso, las ganancias
por accion triplicaron las expectativas del mercado.

La cotizacion de Lyft subia esta tarde mas del 30%, luego que la compafiia subsanara un
error de tipeo en el que habia agregado un cero al divulgar sus resultados financieros en el
dia de ayer, por el que la cotizacién se habia disparado casi un 70% Al cierre, logré un avance
del 35% con respecto al dia martes.

La firma de transportes compartidos registra ahora un avance superior al 47% en los tres
ultimos meses, tras un cuarto periodo destacable, en el que Lyft informé haber efectuado
190.8 millones de viajes, superando el estimado 183.97 millones pensado por analistas. De
todas maneras, en su caso, los ingresos, de US$1.220 millones, estuvieron en linea con las
estimaciones del mercado.

Otra de las compaiiias en informo sus resultados financieros fue Sony Corporation (SONY),
que redujo sus predicciones de ventas de la PS5 en 5 millones de unidades. Esto a pesar de
haber informado ingresos trimestrales récord, segun informacion divulgada previo al inicio de
la operatoria regular. Sony cerré asi con una baja del 4.29%, que recupera muy levemente
durante la operatoria extendida.

Cisco Systems (CSCO) informaria resultados luego del cierre del mercado, al igual que
Occidental Petroleum (OXY). CSCO operé con un avance del 1.29%, aunque luego del cierre
se desplazaba un 4.91% a la baja. Lo cierto es que se dio a conocer que la compafiia recortara
el 5% de su planta de trabajadores, en una medida que responderia a la reestructuraciéon
interna de la firma. Ademas, OXY esbozé prondsticos demasiado livianos segun los expertos.
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